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OB ple Sy ¢ jpalll JaV) (8 AN sa s e a2 ) e doshall JaY) 8
b 3 oaluladl cnls cp Al ADLY i o) ) e oS il oda
Bmia pe g dadhie Gldle Leadln
(¢ il Jalsdl jLad) -2

1 (J¥) ol e b e il s 8 AR e of L
O i) Jalsal las) Sy o ) Al (e AldSie Judla) oda o i
t AU i gladll )3 Engle- Granger (1987) Jlaal Gyyb e (il
omlaty 8 cppuniall o ind) JalSall lasd) Aldbee iz 3 5 shadl) —
OLS 45y )k aladinly i) Jaa
bl a O sSus LAl el jal & ey JaaiV) zilal 8 o) Aludes dlagl 30D 5 gladl) —
..Kwiatkowski, Phillips Schmidt, Shin (KPSS) sl P (e Al

Sl Y (KPSS) laal zi (3) Jsas

¢ il 2ic LM-Stat 4o i) okl
ajoladly cull aa) i ) S e | S i
0.07496 0.58990 €o Y G
0.14474 0.42090 = G Y
0.21600 0.7390 | %1 4 sine dous die A gaal) Al

Eviews8 gmaliy Gila jaa (e 1 jradl)
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1y e e oladl g Gl aay Sl aal) ae %l Ay gina (5 e 2ie A 5aal)
i Lan ¢ simaal) i 85l Jadl )i ) s ) asad e i s
Alish 40 ) 5 ABle S (g A5 @ asall (g mie O @ fide LSS S ga
Legiss JaY)
) Las) -3

o LY il g ladl YD A L b a3 ey
zis<is (Granger causality test) Zowudl jadl ja jladl e jpuadl JaV)
1(2005 dphe) U dapal 3l 53 (ECM) Wadll mpsas

Y, = So+ ;c,‘f,_, + ;5, Ges + Vi

n m
G, = apg + Z BiG.; + Z o Vi + W
i1 i1

o & 3 el e Si C G So o (Bi@, () s
M 5 s sty s Tausiey il ol ol sie cpa Ue Vi
s pall A sty il a5y ¢ 3ol da ) Sl
Agsime o Gl Folaal ¢l ja) &) jlas) Qilliy 5 (OLS) s sl
VIS Y Xt 1 Gl 5 Gllal sl cilalaal

iy i I3 8 A paa) F el (e Sl A sunall F dad s 13
AIAY 038 emial (o s BDMe 33ne dd) (m p sds el (m i
tot Al (385 Y Laia) D aaat Say
Y G e anlolad A A Al -
G Y (e aals ol 8 dn iDle -
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d)mdalﬁjﬁ}gjcdh‘éj\ﬂ\J\)E'_'u\c'_:b\__ﬁ';\o\Qx.ei:)l\‘ﬁi:
[P\ NN I [N gy dnadl @l jlaal) o) el cadlial)l e adld o peial) g
Al 3 e aal) Lol oAy sl Gl yiriell duie () 3 el Ad e bl Al
o—hiall Ayia 3l 3 gadll Hloal Callaiy g cé\ﬁd\‘éﬁ)&‘_‘;\ Llle Lfaym):\ﬂ\
) al e il S Cum HQ SC (AIC Leatl s 530 i)
el shlal 8 ase yaat il (4) Jsas

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 -500.3975 NA 1.32e+13  35.88554  35.98070  35.91463
1 -460.4983 71.24859 1.02e+12  33.32131  33.60678  33.40858
2 -447.5357 21.29565* 539e+11* 32.68112* 33.15691* 32.82658*
3 -446.8896 0.969180 6.95e+11  32.92069  33.58679  33.12432
4 -445.5152 1.865327 8.60et+1l  33.10823  33.96464  33.37004
5 -440.6547 5.902051 8.43e+11  33.04676  34.09349  33.36676

Eviews8 gmaliy Gila jaa (e 1 jradl)
<y o of EDAD uleall i (4) A, Jsaadl 850 o & e
ag=2 J Grar it O 8 A z3sal) i B cUady)
& (Eviews) zliyn il Ll Granger coslul Jasauly
F A Jsaall Al bl e J seasl)
sl A olai®) gyl p Aladl By ) AU (5) Ay Json

2012-1980
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
G does not Granger Cause Y 31 7.43140 0.0028
Y does not Granger Cause G 9.23589 0.0009

Eviews8 zali y cila jda 1 jradl
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G Al )l Jae G pstiall G Al 235 (5) B Jsaall sy
iad o pail) JaY) G il i gl L(Y) gaba®Y) salll 5 (G) alad
&b owal o A Jd (S 4dlé le 5 (0.0028) Juaisl (7.4314) <l F
slas) dagl Lally W calai@y) il Alalal el il el 3l
ol a8 alall GlaY) ) s8] saill (e 4n A Ao 2 ga 5 dpa b
il o alal) GaY) el Load Cany (golai®y) sl 8l of )
e Al Ay 1l Jsd Say 43ld 13 (0.0009) 5 58 Jlaialy (9.2358) F aad
iy —Sar Ml g paill JaY) 8 G il G Adliie L ADIe 2a
S5 il e DS 4 ela LS o priall (sl 5 oladl 3 5 (i il
2a Adlal iy cpeiall Gn daV) Al gl Al 3D las) dal e
iysiea Ldadll mmia 5 aa allae G S 1M Al £3 satl Undl) s
s—aill 5 alall BV (o JaW) Al sk Al S o el (ld Al
IS ¢ galaiy)
AY,= S, + Ao, + Zcivt_i + Z 5. G,_, +V,

i=1 i=1
m

m
ﬂGtZ dp +liEt—i i+ ZBiGt—i + Z oy 1l;.'I:—l + U‘l
=1 i=1

ashl Ja¥) 8 Wil st e 5 B i
p A sadl e cibilaall il miln culS
D(G) = C(1)*(G(-1) - 4.78*Y(-1) + 3556.79) + C(2)*D(G(-1)) +
(CB)*D(G(-2)) + C(4)*D(Y(-1)) + C(5)*D(Y(-2)) + C(6)
D(Y) = C(7)*(G(-1) - 4.78*Y(-1) + 3556.79) + C(8)*D(G(-1)) +
C(9)*D(G(-2)) + C(10)*D(Y(-1)) + C(11)*D(Y(-2)) + C(12)
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daedl Jade J) el a5 Uadl) s Bldra :C(7) «C(1) Cam
cJashall Ja¥1 & el o A 8 o) s 3ad) juadl JaY) ol
i Jashal) Ja¥) R 3BLe llia )5Sl Lysina s Al (555 o 48 Lo i
_alal) (1) selian) &y gine DA (o bl 2 Cum il a5 Jiiadll il
Sy gl (1) Belian) il 1Y Ay i) (3ia Cum (et momal ax Jaleay
e A an gy (6) W) Jsand) s Al gl (1) Aad (s
Jushll Ja¥) 8 Gl il paial Al sl @il (6) s
Coefficient |Std. Error| t-Statistic Prob.

Cd) | -1.077958 | 0.321841 | -3.349345%* 0.0027
C(7) | -0.141628 | 0.046553 | -3.042291** 0.0056

%5 (5 s N (5 sina *F
Eviews 8 mali p cla s 1 jaadl

1o A gine dan A sas JaY) ALk Al L) S sy
el (b S e ALl B A Giaay s gl O e 458 %5 (s i
dad L Jlaay ey el e Jdad) sl e 3yl Caaly die | e galai@y)
Lo aci dagill oda 5 A saall Lgiad pa C(1) Ay smenall Uadll omai aa Alalrs
Lall e 5 alell BN 3 Sisal s eala®Y) sl o) oS B puali 4 el
La ) C(7) Ldadll s 2 Alebas Ga ) sine il il (g Jaadly (5 A
alall Bl (e aa® Ja) Al sk L ADe 35a 5 o Ju Lae %5 (5 5ie die
LDle dy a4 S 4 ela Lo G850 Gl dagill oda 5 galiai@y) gall )
2l ey elliyg gl gatll U alad) BN (e 4 olady) dlal
JaV) b gaba @) ety Hlall Bla)  Alalie A ADLe 2 5m 5 Ay
. Ja skl
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(1999-1980) 5 sidll P& dusls aadl 5 538 A chiaa Al gl

533 (2012-2000) 5 5l P& el GEY) anad G 3 L galdl ¢ LVl —
il s e sad (e ol SLa®U A< @Y gal Epaa tlgaal ol Bae
alad) Byl salyy ) A 5 Apalail il g Lol 5 ol

ol i) s a gl 5 s sl Hast Wl ) ) el sl sl cuiy -
PP (ADF <l jlgia) zeilis anny @lld g (5 ginal) 35 jiine Lol

! Granger Jloa) Gis Jyshll s jaaill claly) 8 L) il < yelal —
Golai®Y) satll 5 alall BV G Aoliie s A 3 gy Undld) emna 73 gl
Cad (s Bl Joa S jialh e JS 4 ela Lol ddllae a5 daiill 2a
e oladY) Aalal) ABle aa g (A piall

t) a5 e Ao pene Glall) add) Al de Jl

Al V) Ll Al DA e dpaliy) cileUail) gad alal) GlaY) 4 5 -
83 guiial) Apatill Calaal (Baiat JiS Loy Al oy jliiall aca g

o iy aladl Juadl Y Loas A sall J8 e 33 e Ao 48 )1 Jeadi -
Lagionss J il el 3l 5 deliallS ddaaill e daliy) cleUailly HLaay) -
L e il i sy 5 JA alias as Chngy elld ¢ Jadil) o Uailly
Lol e Jad
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Al aa) el Y
aladl LAVl KU SLa@Y) ((1999) olaay ccmssind csann ¢ s —1
ol pall caaas mballae (e llae Fldllae dea ipalaldl
_ A Al clalaaly ) ausll ((2018) e deae Sl -2
a5l il el o )50l Jla (e (Aallat A o
(Y Al A0 Gand ¢(2005) ¢ 3 dealeipals dolad AlA cadasl) -3
Al daadalle il J9 g o
(Gl g 4yl ol slai@Y) & Cuaal) ((2005) 50 ae dgae —4
Joralal) Al iy juKy)
(Wagner's yiald o) 6ld jLid) 5 e Sall Gl ((2012) alls m S ¢ el =5
alai®Y)  shell (5 jall s, bl Jilas 1(2010-1975) 52all 3 el ilaw)
A
clagl) o AN Al jo (2013) Gl (gliy & oa V) usal =6
5all @ jisiall (cp el JalSill 48y yla Jlaatinly i sl sabai®¥) saill 5 dalall
Al gl Adas (2012-1970)
daall aamiall JWYI 5 dxilall G dl Ll ((2012) jumd e e =7
ol g el all Ay jal) Al tCg oY)
¢SS ALY 5l ((2006) G dan) ¢ el ccaal 5 AllA (sl —8
Ay ol
ApiaV¥) aal jall Ll
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A Cual Jaw gia AN o A Cual Jaw gia g (ki) o
‘;Eﬁ oad @'L'J\ Y ?Lﬂ\ ‘;Em oad @'L'J\ Y alad)

2309.08 8514 1997 3373.57 16739 | 1980
2287.01 9287 1998 3340.54 18438 | 1981
2283.77 7922 1999 3434.95 16354 | 1982
2380.30 7890 2000 3240.89 14489 | 1983
3135.85 9484 2001 3016.13 17681 | 1984
3331.38 9028 2002 2647.60 12878 | 1985
3454.26 7857 2003 2504.52 10375 | 1986
3700.41 11712 | 2004 2157.25 8135 | 1987
4058.49 12716 | 2005 2331.55 9361 | 1988
4264.64 13447 2006 2375.00 10715 | 1989
4880.43 16866 2007 2205.12 7749 | 1990
5537.95 19328 | 2008 2257.37 8229 | 1991
5965.87 23433 | 2009 2230.20 6367 | 1992
6294.58 27651 2010 2292.07 7207 | 1993
4248.59 13872 2011 2089.12 6834 | 1994
6018.21 32171 2012 2238.31 6718 | 1995
2305.99 8010 | 1996
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