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 ملخص البحث

  121  من   مكونة  لعينة  التجارية  بالمصارف   النقدية   السيولة  على   وأثرها  والخصوم   الأصول  إدارة  في  الورقة  هذه  بحثت
  المتعدد  الخطي   الإنحدار  تحليل   اجراء  على  العمل  تم  التأثير  هذا  ولاستكشاف  عربية،   دولة  13  تعمل فيتجاري    مصرف
  الفترة   خلال  متوازنه  سنوية  بيانات  مجموعة  وعلى   ،PCSEs  المصحح  المعياري   الخطأ  نموذج   بإستخدام  قياسية  بتقديرات
 الدخل،  تنويع  في  تتمثل  المدروسة  الأصول  بإدارة  المتعلقة  المتغيرات.  2020  سنة  الى  2011  سنة  من  الممتدة  الزمنية
  رأس   وكفاية  الودائع،  حجم  في  تتمثل  المدروسة   الخصوم   بإدارة  المتعلقة  والمتغيرات  المخاطر،  ضد  الحساسية  الربحية،  تحقيق
 على  كبير  بشكل  تؤثر  المختارة  المتغيرات  أن  إلى  الدراسة  نتائج  كشفت  وقد.  الضابطة  المتغيرات  ذلك  إلى  بالإضافة   المال،
  يمثل   الذي  المقياس  باستثناء  ،(Y)  الأصول  إجمالي  إلى  السائلة  بالأصول  المقاسة  التجارية  بالمصارف  النقدية  السيولة
  من   بالعديد  رئيسي  بشكل  مدفوعة   التجارية  بالمصارف   النقدية  السيولة   أن  الإستنتاج  يمكن  وبالتالي  الدخل،   تنويع  متغير
   .والخصوم   الأصول بإدارة المرتبطة العوامل

 (.panel data) البانل بيانات التجارية، المصارف السيولة، الخصوم، الأصول، الكلمات المفتاحية:
 

 :  Introduction  المقدمة

  على   للحفاظ  التجارية  المصارف  عليها   تعتمد   التي  الأساسية  الركائز   من  والخصوم  الأصول  إدارة  تعد 
  بين   دقيقة  موازنة  عملية  وهي  الاستحقاق،  عند   التزاماتها   مواجهة  على  قدرتها  وضمان  المالي  استقرارها
  طويلة   النقدية  والسيولة  الربحية  على  للحفاظ  بها  الوفاء  المصارف  على  يتعين  التي   والالتزامات   الاستثمارات 
 وذلك  الاقتصادية،  الأزمات   أو  السوق   بتقلبات   المرتبطة  المالية  المخاطر  خفض   للمصارف  ويمكن  الأجل،
  مع   التعامل  على  قدرتها  يحسن  أن  شأنه  من  وهذا  والخصوم  الأصول  إدارة  فعالية  تعزيز  خلال  من

  الأصول  نمو   استهداف  من  المصارف  تمكن  والخصوم  الأصول  إدارة  وفلسفة  المتزايدة،   المالية  الصعوبات 
  والخصوم  الأصول  إدارة  تركيز  ينصب   أن  وينبغي  احتياجاتها،  مع  يتناسب   بما  الخصوم  تعديل  خلال  من
  العمومية   للميزانية  منسقة  إدارة  فهي  الطويل،  المدى  على  التشغيلية  واستمراريته  المصرف  ربحية  على

  من   درجة  توفير   إلى  يسعى   منهجيا  نهجا  وتعد   والسيولة،  الفائدة   لأسعار   بديلة   بخيارات   يسمح   بما  للمصرف
 (. Baghani, et al., 2019) للمصرف الحماية
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 بالإستخدام  المصارف  بها   تقوم  التي  المثلى  بالكيفية  يتحدد   نشاطها  وجوهر  التجارية   المصارف  ان  كما
 (.2018  وعزالدين، بخيت ) والربحية السيولة بين التوازن  تحقيق وكيفية  المالية للموارد  الأمثل
  دون   الأجل  القصيرة   الديون   سداد   على  المصرف  قدرة   لتقييم  المستخدمة  المالية  المقاييس  أهم  أحد   أن  بما
  على   المصرف  قدرة  عن  تعبر  والتي  النقدية،  السيولة  هو  التكلفة   باهظة  خارجية  تمويل  مصادر  إلى  اللجوء
  أو   إستثماراتها  من  أي  بيع  دون   المناسب   الوقت   في   الإحتياجات   وتلبية  المودعين  سحوبات   بطلبات   الوفاء

 للرقابة  بازل  لجنة  عرفت   وقد   .(2017  كرومي،)  الخسارة  إلى  تؤدي  بدرجة  الإقتراض   إلى  الإضطرار
  والوفاء   الأصول  في  الزيادات   تمويل  على  المصرف  قدرة  بأنها  المصرفية  المؤسسات   في  السيولة  المصرفية
 تحويل  هو  للمصارف  الأساسي  الدور  إن  حيث   مقبولة،  غير  خسائر  تكبد   دون   استحقاقها،  عند   بالالتزامات 
  عرضة  بطبيعتها  المصارف  يجعل  استحقاقها  وعند   الأجل  طويلة  قروض  إلى  الأجل  قصيرة  الودائع
  الوفاء   على  المصرف  قدرة   ضمان  على  السيولة  لمخاطر   الفعالة  الإدارة  تساعد   لذلك  السيولة،  لمخاطر
 الآخرين   الوكلاء  وسلوك  الخارجية  بالأحداث   لتأثرها  نظرا  اليقين  بعدم  تتسم  والتي  النقدي،  التدفق  بالتزامات 
 (Mohamad, et al., 2013 .) 
  على   والخصوم  الأصول  إدارة  فعالية   تأثير  كيفية  فهم   على  الورقة  لهذه  البحثية   المشكلة  تكمن  هذا  وعلى
 وذلك  المصرفي،  النظام  في  الأساسية   المشاكل  إحدى  تعتبر   والتي  التجارية  المصارف  لدى  النقدية   السيولة
 على  الأمد  والطويلة  القصيرة   المالية  بإلتزاماتها  الوفاء  على  وقدرتها  المالي  استقرارها  على  الحفاظ  أجل  من
  وتشكل  وخصومها،  أصولها  بين  فعال  بشكل  تتوازن   أن  التجارية  المصارف  على   يتعين  ولهذا  سواء،  حد 

  لأن   الواجبات،  بهذه  القيام  على  المصارف  قدرة  على  تؤثر  التي  أهمية  العناصرالأكثر  أحد   النقدية  السيولة
 .  ككل الاقتصاد  في مالية أزمة بداية يكون  وربما المصرف زوال إلى يؤدي قد  نقصها
  العناصرالأساسية أهم أحد  تعتبر حيث  الاقتصادية الناحية  من السيولة أهمية من الدراسة أهمية تتجلى لذلك
  قد  والخصوم  للأصول  الفعالة  فالإدارة  بمسؤولياتها،  الوفاء  على  وقدرتها  المصارف  استقرار  تضمن  التي
 حيث   ككل،  والاقتصاد   المصرفي  النظام  استقرار  من  يرفع  مما  المصارف،  سيولة  في  كبيرا  فرقا  تحدث 
  على   تساعد   التي  بالسيولة  ترتبط  الودائع،  سحب   أو   التمويل  مثل  المستهلكين،  مطالب   تلبية  على  القدرة
 إلى    تقديم  إمكانية  من  للدراسة  العملية  الأهمية   تكمن   كما   المحلية،  المصرفية  الصناعة  في  الثقة  تعزيز
  الأصول  إدارة  خطط  تعزيز  على  تعمل  قد   التي  المفيدة  الاقتراحات   بعض   المصارف   في  القرار  صناع
  أن   شأنه   من  وهذا  النقدي  التدفق  من   مناسب   مستوى   على   الحفاظ   على   المصرف  قدرة  وتعزيز   والخصوم
  تقديم  وإمكانية  المالية،  الأزمات   حالات   خلال  المصارف  لها  تتعرض   قد   التي  المخاطر  خفض   في  يساعد 
 لظروف   الاستجابة  في  ومرونتها  للمصارف  المالي  الأدائها  لتحسين  استخدامها  يمكن  استراتيجية  رؤى 
 . المتغيرة السوق 
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 Volume (23) Issue – (1)                                                                            (        1)  – العدد (23)المجلد 

  الأصول   إدارة  ممارسات   تأثير  كيفية   مدى   وتقييم   دراسة  هو   الحالي  الدراسة  من   الهدف  كان   هنا   ومن
  والخصوم   بالأصول  يتعلق   فيما  الإدارة  اختيارات   تأثير  مدى  من  وللتأكد   النقدية،  السيولة  على  والخصوم
  إلى   الدراسة  هذه  تسعى  سبق،  ما  على  بناء    الكافية،  النقدية  السيولة  على  الحفاظ  على  المصرف  قدرة  على
 :الآتيين الرئيسيين السؤالين  عن  الأجابة محاولة
  السيولة على( المخاطر ضد الحساسية الربحية، الدخل، تنويع) الأصول لإدارة المحتمل الأثر ما: الأول

 المصرفية؟ 
 المصرفية؟  السيولة على( المال رأس كفاية الودائع،) الخصوم لإدارة  المحتمل الأثر ما: الثاني

 

 :  Review of Literatureالدراسات السابقة 

 بواجباتها، القيام على المصارف قدرة على والمؤثرة  أهمية  الأكثر  العناصر  أحد   النقدية  السيولة  تشكل
 يمكهههن كيههه  لهههذا الاقتصهههاد، فهههي ماليهههة أزمهههة بدايهههة يكهههون  وربمههها المصهههرف زوال إلهههى يهههؤدي قهههد  ونقصهههها
 كيهه  حههين فهي عههام، بشهكل والاسههتثمارات  القهروض  مههنح مثههل أفضهل، بشههكل الأصهول إدارة مههن للمصهارف
 تحليهل يشهكل لهذلك المتوازن، المالي الاستقرار على يحافظ الذي  النحو  على  الودائع،  مثل  الالتزامات،  تدير

 قهههد  الهههذي السهههيولة نقههه   لمنهههع التجاريهههة للمصهههارف بالنسهههبة أساسهههية ضهههرورة الفعهههال والالتزامهههات  الأصهههول
 المهههالي الأداء تعزيهههز فهههي حاسههم عامهههل السهههيولة تعتبههر لهههذلك للخطهههر، اليوميههة المصهههرفية العمليهههات  يعههرض 
 مثهههل) والالتزامهههات ( والاسهههتثمارات  القهههروض  مثهههل) الأصهههول بهههين الموازنهههة خهههلال مهههن المصهههارف واسهههتقرار
 التعهرض  دون  الماليهة الالتزامهات  مهع والتعامهل المعقهدة والماليهة الاقتصادية القيود   ومواجهة(  والديون   الودائع
 والاقتصههادية السياسههية فالأزمههات  للخطههر، التشههغيلية وفعاليتههه المصههرف سههمعت  تعههرض  قههد  نقديههة لأزمههات 
 إدارة يجعهل الهذي الأمهر المهالي، والاستقرار السيولة حيث  من التجارية  المصارف  أمام  كبيرة  عقبات   تفرض 
 فههي يتجلههى مهها وهههو بحههذر، الأصههول فههي الاسههتثمار إلههى المصههارف تضههطر كمهها  صههعوبة، أكثههر السههيولة
 نسهههتعرض  يلهههي وفيمههها الدراسهههات، مهههن بالعديهههد  المصهههرفية السهههيولة حضهههيت  قهههد  هنههها ومهههن النقديهههة، السهههيولة
  :بعضها

 المصهارف سهيولة  علهى  المهؤثرة  المتغيهرات   تحديهد   إلهى  ههدفت   التهي  (2022)  مفتاحو   الفاضلي  دراسة
ا بمصهرف ا 61 مهن مكونهة عينة فح   خلال ومن الخليجي، التعاون  مجلس  دول  في  التجارية ا تجاريه   مهدرج 
 الباحثهان قام حيث  ،2020 عام إلى 2011 عام من الزمنية للفترة الدراسة، محل  العينة  دول  بورصات   في
 السههائلة الأصههول الباحثههان اسههتخدم وقههد  المصههرفية، السههيولة علههى والخارجيههة الداخليههة العوامههل تههأثير بقيههاس
 هنهاك أن الدراسهة نتهائج وكشهفت  المصهرفية، النقدية السيولة عن يعبر كمقياس الأصول  إجمالي  من  كنسبة
 أن اكتشهاف تهم العوامهل، هذه بين ومن التجارية، المصارف سيولة على كبير  بشكل  تؤثر  العوامل  من  عدد 
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 سههيولة علههى إحصههائية دلالههة وذو إيجههابي تههأثير لههها كههان" الأصههول إجمههالي إلههى الودائههع"و" الأصههول جههودة"
 متوسط على العائد "و" الدخل إلى التكلفة نسبة" مثل أخرى  متغيرات   أظهرت   أخرى،  ناحية  ومن  المصارف،
" الاقتصادي النمو"و" التضخم معدل" لأن ونظر ا السيولة على إحصائية دلالة ذا سلبيا  تأثيرا"  الملكية  حقوق 
 التعهاون  مجلهس دول فهي العاملهة المصهارف سهيولة علهى  والملمهوس  الإيجهابي  تأثيرهها  أثبتت "  النفط  أسعار"و

 سههههيولة تحديههههد  فههههي الخارجيههههة الاقتصههههادية العوامههههل بعههههض  أهميههههة أيضهههها النتههههائج أظهههههرت  فقههههد  الخليجههههي،
 السههيولة، تهوفير علههى المصهارف قههدرة علهى مباشههر غيهر بشههكل الخارجيهة المتغيههرات  ههذه وتههؤثر. المصهارف
 نظهههرا والرقابيهههة التنظيميهههة والاسهههتراتيجيات  الخصهههائ   آثهههار بقيهههاس الإهتمهههام بزيهههادة الدراسهههة أوصهههت  كمههها

  .المصرفي القطاع تعزيز في لأهميتها
 وأثرههها والخارجيههة الدخليههة العوامههل تشههخي   الدراسههة هههذه اسههتهدفت  (2022) وجةةداححسةة   دراسةةة

ا مصهرفا 11 مهن مكونهة عينهة  فحه    خهلال  ومهن  المصهرفية،  السيولة  على ا تجاريه   الأوراق سهوق  فهي مهدرج 
 العوامهل تهأثير بقيهاس الباحثهان قهام حيهث  ،2020 عهام إلهى 2006  عهام  مهن  الزمنيهة  للفتهرة  العراقي،  المالية
 عهههن يعبهههر كمقيهههاس النقهههدي الرصهههيد  نسهههبة الباحثهههان المصرفية،واسهههتخدم السهههيولة علهههى والخارجيهههة الداخليهههة
 سهههيولة علهههى كبيهههر بشهههكل تهههؤثر العوامهههل مهههن عهههدد  هنهههاك أن الدراسهههة نتهههائج وكشهههفت  المصهههرفية، السهههيولة
 ههههذه بهههين ومهههن والخارجيهههة الداخليهههة البيئهههة بمتغيهههرات  تتحهههدد  المصهههرفية السهههيولة وأن التجاريهههة، المصهههارف
 وحجهههههم الأصههههول، علههههى والعائهههههد  ونمههههوالقروض، المتعثههههرة، وقههههروض  المهههههال، رأس كفايههههة نسههههبة) العوامههههل،
  (.التضخم ومعدل الفائدة، وأسعار  المصرف،

 فههي التجاريههة المصههارف لههدى السههيولة محههددات  تحديههد  إلههى اسههتهدفت  Vodova, (2013) دراسةةة
 الدراسهة، محهل الدولهة فهي مرخصهة تجاريهة مصهارف 10 مهن مكونهة عينهة فحه    خهلال  ومن  المجر،  دولة
 أجمهههالي/  السهههائلة الأصهههول صهههافي) الباحهههث  واسهههتخدم ،2010 عهههام إلهههى 2001 عهههام مهههن الزمنيهههة للفتهههرة
 تعكهس كمقهاييس( الودائع أجمالي/  السائلة الأصول ؛ الأجل قصيرة الودائع/    السائلة  لأصول  ؛   الأصول
 ترتبط المصرفية السيولة أن الدراسة نتائج  كشفت   الانحدار،  تحليل  استخدام  خلال  ومن  المصرفية،  السيولة
 وتههرتبط ؛ المصهرف ربحيههة ؛ القهروض  علهى الفائههدة سهعر ؛ المصههرف مهال رأس كفايهة)  مههع إيجهابي بشهكل
 بهين المعهاملات  علهى الفائهدة وسهعر ؛ النقدية السياسة فائدة وسعر ؛ الفائدة  وهامش  ؛  المصرف  بحجم  سلبا

 .غامضة كانت  المصرف وسيولة الإجمالي المحلي الناتج نمو معدل بين العلاقة بينما(.  المصارف
 علهى والخارجيهة الدخليهة العوامهل أثهر بفحه   اسهتهدفت  Singh & Sharma (2016) دراسةة 
 الخاصهههة، المصهههارف تشهههمل تجهههاري  مصهههرف 59 مهههن مكونهههة ولعينهههة الهنهههد، دولهههة فهههي المصهههرفية السهههيولة
 عههام إلههى 2000 عههام مههن الزمنيههة للفتههرة الدراسههة، محههل الدولههة فههي العاملههة الأجنبيههة والمصههارف والعامههة،
 السههيولة يعكههس كمقيههاس الأصههول إجمههالي مههن كنسههبة السههائلة الأصههول صههافي الباحثههان واسههتخدم ،2013

 تكلفهههة الربحيهههة؛ المصهههرف؛ حجهههم) دراسهههتها تمهههت  التهههي بالمصهههارف الخاصهههة العوامهههل وشهههملت  المصهههرفية،
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 الإجمههههالي؛ المحلههههي النههههاتج)  الكلههههي الاقتصههههادي التحليههههل وشههههمل( والودائههههع المههههال؛ رأس وكفايههههة التمويههههل؛
 وكشهفت  الملكيهة، إلهى اسهتنادا الهنديهة المصهارف فهي السهيولة لاتجاههات  تحليهل  وأجري (  والبطالة  والتضخم؛
ا سههيولتها، علههى تههؤثر المصههارف ملكيههة أن النتههائج  الخاصههة العوامههل أن نقتههر  البيانههات  تحليههل إلههى واسههتناد 

 علهى كبيهر بشهكل تهؤثر( البطالهة باستثناء) الكلية الاقتصادية  والعوامل(  التمويل  تكلفة  باستثناء)  بالمصارف
 . المصرف سيولة

 علهى والخصهوم الأصهول إدارة آثهار دراسهة إلهى ههدفت  التهي Inshira & Jahfer (2019) دراسة
 عينههة فحهه   خههلال ومههن سههريلانكا، دولههة فههي المرخصههة المحليههة التجاريههة المصههارف لههدى السههيولة مخههاطر
 اسهههتخدم وقهههد  ،2016 عهههام إلهههى 2009 عهههام مهههن الزمنيهههة الفتهههرة خهههلال تجاريهههة مصهههارف 10 مهههن مكونهههة
 المصهرفية، السيولة عن يعبر كمقياس الأجل قصيرة الخصوم إجمالي من  كنسبة  السائلة  الأصول  الباحثان
 المههال؛ رأس كفايههة نسههبة) مثهل والخصههوم، الأصههول إدارة عهن المعبههرة العوامههل بعهض  الباحثههان اسههتخدم كمها
 أصههههول وإجمههههالي الودائههههع؛ إلههههى القههههروض  ونسههههبة الأصههههول؛ علههههى والعائههههد  الملكيههههة؛ حقههههوق  علههههى والعائههههد 
 ونسهبة الأصهول، علهى والعائهد  المهال، رأس كفايهة  نسهبة  أن  إلهى  الدراسهة  نتهائج  وكشهفت (  التجارية  المصارف
 علههى سههلبا المصههرف حجههم يههؤثر بينمهها السههيولة، مؤشههر علههى كبيههر إيجههابي تههأثير لههها الودائههع إلههى القههروض 
 . المصرفية والسيولة الملكية حقوق  على العائد  بين جوهرية علاقة توجد  لا حين في السيولة، مؤشر

 مخههاطر علههى والخصههوم الأصههول إدارة آثهار دراسههة إلههى هههدفت  التههي Al-Naimi (2023) دراسةةة
 خهلال تجهاري  مصهرف 13 مهن مكونهة عينهة فح    خلال  ومن  الأردنية،   التجارية  المصارف  لدى  السيولة
 الأصهول إدارة عمهل إطار تأثير لتقييم الباحث  استخدم وقد  ،2015 عام إلى 2004 عام  من  الزمنية  الفترة

 الاسهههتبيانات  صهههحيفة باسههتخدام 2017/2018 الفتهههرة خههلال الأردنيهههة التجاريهههة المصههارف علهههى والخصههوم
 علههههى وتأثيرههههها والخصههههوم، الأصههههول لجنههههة ودور والخصههههوم، الأصههههول لإدارة الحههههالي الإطههههار لاستكشههههاف
 فهههي بحهههث  كمههها السهههوق، ومخهههاطر والائتمهههان، الفائهههدة، وأسهههعار السهههيولة، حيهههث  مهههن المخهههاطر إدارة أسهههاليب 
 إلى الاستبيانات  نتائج تشير للمخاطر، تعرضها  وتحديد   لتقدير  التجارية  المصارف  تستخدمها  التي  الأدوات 
 الأصهول للجنهة يكهن لهم بينمها الأردنيهة، التجاريهة المصهارف جميع في والخصوم الأصول  إدارة  عملية  وجود 

 المصههارف هههذه معظهم تعتمههد  حيهث  للمخههاطر، التعهرض  بتحديههد  يتعلههق فيمها محههدودة سهلطة سههوى  والخصهوم
 اسهتخدم قد  ذلك إلى بالإضافة. والتمويل السيولة مخاطر حدود  وتحديد  لإدارة  المركزي   البنك  إرشادات   على
 نسههبة بإسههتخدام السههيولة مخههاطر علههى والخصههوم الأصههول إدارة آثههار لتحليههل الاقتصههادي القيههاس الباحههث 
 السههيولة عههن تعبههر كمقههاييس الأصههول إجمههالي إلههى السههيولة عاليههة الأصههول ونسههبة الودائههع، إلههى القههروض 
 نسهبة الربحيهة؛)  مثهل والخصوم، الأصول إدارة عن  المعبرة  العوامل  بعض   الباحث   استخدم  كما  المصرفية،
ضافة( الإدارة جودة المصرف؛ حجم المال؛  رأس  كفاية  الكليهة، والاقتصادية التنظيمية البيئة مراعاة إلى بالا 
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 فعّالهة إدارة وجهود  يؤثر بينما السيولة، مخاطر على إيجابي  تأثير  لها  الربحية  أن  إلى  الدراسة  نتائج  وكشفت 
 نظههرا غههامض  تههأثير السههيولة مخههاطر علههى والائتمههان المههال رأس لتههأثير وكههان السههيولة، مخههاطر علههى سههلبا

 .المختلفة العوامل بين للتفاعلات 
 إدارة موضهههوع علهههى ركهههزت  قهههد  الدراسهههات  معظهههم أن يلاحهههظ السهههابقة، الدراسهههات  مراجعهههة ضهههوء علهههى
 إدارة تهأثير فهي الدراسهات  مهن جهدا قليهل عهدد  حقهق حين في الربحية، معيار  على  وأثرها  والخصوم  الأصول
 فهههي الدراسهههات  أغلهههب  حققهههت  قهههد  بينمههها التجاريهههة، المصهههارف لهههدى السهههيولة معيهههار علهههى والخصهههوم الأصهههول
 المصههرفي النشهها  جههوهر أن حيههث  ومتنوعههة، مختلفههة وبطههرق  بمقههاييس المصههرفية للسههيولة المحههددة العوامههل
 المصهرفية، الصهناعة فهي الثقهة تعزيهز علهى تسهاعد  التهي السهيولة معيهار منهها  المعايير  من  بمجموعة  يتحدد 
 المصهرفي النشها  علهى وأثرهها التجارية بالمصارف والخصوم  الأصول  إدارة  أن  على  التوافق  يمكن  وبالتالي
 الدراسهات، مهن كهاف بقهدر تحهظ لهم التهي الموضهعوعات   مهن  تعهد   تهزال  ولا  قاطعهة،  ليست   المختلفة  بمعاييره
 وبيئههات  متغيههرات  وعلههى والمناقشههات  الدراسههات  مههن المزيههد  لإجههراء مبههرر لتقههديم كافيههة تعتبههر الفجههوة هههذه لههذا

 .العربية الدول أسواق مثل الناشئة الأسواق عن ناهيك مختلفة
 : Methodologyالمنهجية 

 : Data and Sample البيانات والعينة
الدراسة   هذه  البيانات  تستند  الزمنيةعلى  )  المقطعية  البانل  ببيانات  تعرف  وهي    ،(Panel dataوالتي 

خلال الفترة الزمنية  دولة عربية    13في مصرف تجاري تعمل    121مكونة من  لعينةمتوازنه    سنوية بيانات  
ملاحظة سنوية للمصارف محل   1210، حيث شملت مجموع  2020الى سنة    2011الممتدة من سنة  

الدولية التي يحتفظ    Orbisالدراسة، وقد استخرجت بيانات المتغيرات المتعلقة بالدراسة من قاعدة بيانات  
الجدول    Bureau Van Dijkبها   انظر  خصائ    1.  توزيع  ملخ   على  للإطلاع  أدناه  الموضح 
 العينة: 

 : خصائص العينة 1 جدول                                              
 لنسبة ا

% 
 عدد المشاهدات 
N. Obse... 

 عدد المصارف 
N. Banks 

  الدول 
 Countries 

 ن

 The United Arab Emirates 1الإمارات العربية المتحدة  20 200 %  16.529

 The Kingdom Of Jordan 2المملكة الأردنية  15 150 %  12.397

 Kingdom of Saudi Arabia 3السعودية  المملكة العربية 11 110 %  9.091

 Egypt 4مصر   11 110 %  9.091

 Algeria 5الجزائر  11 110 %  9.091

 Kuwait 6الكويــــت  10 100 %  8.264

 Qatar 7قطـــــر  8 80 %  6.612

 Tunisia 8تونس  7 70 %  5.785

 The Kingdom of Bahrain 9 البحرينمملكة   6 60 %  4.959

 Sultanate of Oman   10سلطنة عمـــــان   6 60 %  4.959

 Lebanon 11لبنان  6 60 %  4.959

 Republic of the Sudan    12 جمهورية السودان  5 50 %  4.132

 Morocco 13المغرب  5 50 %  4.132

  Totalالمجموع  121 1210 100%
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 Description of variablesوصف المتغيرات 

الأدبيات   اختياربناء  على  تم  أثر رئيسي على    السابقة  لها  تكون  أن  المتوقع  التي من  المُتغيرات  بعض 
التجارية، ال بالمصارف  النقدية  )  سيولة  الجدول  في  الدراسة  متغيرات  وصف  ويشمل  التالي  (2ويرد   ،

 معلومات حول الرمز والمتغير ومؤشر القياس. 
 : ملخص المتغيرات وطرق القياس  2 جدول 

 الرمز  المتغيرات  المقياس(المؤشر)

 Dependent Variableالمتغير التابع 

  Banking liquidity   السيولة المصرفية

 Y اجمالي الأصول السائلة كنسبة مئوية من إجمالي الأصول                 

 Independent Variablesالمتغيرات المستقلة 

 المتغيرات الخاصة بإدارة الأصول  -أ

 X1 تنويع الدخل  الإيرادات من غير الفوائد / إجمالي الإيرادات 

 X2 تحقيق الربحية  العائد على متوسط الأصول 

 X3 الحساسية ضد المخاطر  إجمالي الأوراق المالية كنسبة مئوية من أصول المصرف 

 المتغيرات الخاصة بإدارة الخصوم  -ب

 X4 الودائع  الأصول  إجمالي  /الودائع 

 X5 كفاية رأس المال  إجمالي حقوق الملكية/ إجمالي الأصول 

  Control Variables الضابطةالمتغيرات  

 X6 حجم المصرف  الوغاريتم الطبيعي لإجمالي أصول المصرف 

 X7 النمو الاقتصادي معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي السنوي

 X8 معدل التضخم  المستوى العام للأسعار 
 

 : Variables Definitions and Hypothesesمتغيرات وصياغة الفرضيات التعريف 

 :Dependent Variableأولا: المتغير التابع 
 :المتغير التابع المستخدم في الدراسة الحالية هو السيولة المصرفية، والتي تم قياسها على النحو التالي  

المصرفية   ➢ بالرمز:  Banking liquidityالسيولة  لها  رمزنا  خلال  (  Y)  التي  من  قياسها  )إجمالي   وتم 
يعبر هذا المعدل عن قدرة المصرف على امتصاص    الأصول السائلة كنسبة مئوية م  إجمالي الأصول(:

السحب  عمليات  مواجهة  على  المصرف  قدرة  عن  ويعبر  العامة،  السيولة  سحب  عن  الناتجة  الصدمات 
صدمات   امتصاص  على  أكثر  بقدرة  يتمتع  المصرف  أن  النسبة  لهذه  العالية  المعدلات  وتشير  المفاجئة، 

الغير السحب  عمليات  لمواجهة  أفضل  وضع  في  ويكون  )الفاضلي    السيولة  المفاجئة  أو  ،  ومفتا متوقعة 
نقد وبدون خسارة وتعكس أهمية الأصول في  2022 إلى  بالسهولة في تحويلها  السائلة  (، وتمتاز الأصول 

( المصرف  أصول  في  2021  ،نجارو  وغدة  هيكل  انخفاض  مشكلة  تولد  قد  مستوياتها  ارتفاع  أن  إلا   ،)
توظي  الموارد المالية، وعلى النقيض من هذا قد تواجه المصارف مشكلة عدم تلبية المسحوبات النقدية في  

 حالة انخفاضها. 
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 Independent variablesثانياً: المتغيرات المستقلة 

 : Asset management variablesالمتغيرات الخاصة بإدارة الأصول  -أ
)الإيرادات   وتم قياسه من خلال(  X1)  الذي رمزنا له بالرمز:  Income Diversification  تنويع الدخل  ➢

يعبر هذا المعدل عن مدى مستوى تنويع الدخل لدى   م  غير الفوائد كنسبة مئوية م  إجمالي الإيرادات(:
بواسطة   دخله  تنويع مصادر  على  المصرف  قدرة  لتحديد  المستخدمة  المالية  المقاييس  من  وهو  المصرف، 
الدخل من غير   تدر  التي  الأنشطة  التقليدية، حيث اصبحت  الأنشطة  للدخل من غير  بأنشطة مدرة  القيام 

تعتبر وإدارتها  للمصارف  المالية  للصحة  متزايدة  أهمية  ذات  للمصارف    الفوائد  بالنسبة  أساسية  ضرورة 
والخدمات التجارية والوساطة  التأمين  خدمات  تقديم  مثل  الدخل  مصادر  على  تركز  التي  والمصارف   ،

المصرفية الاستثمارية وتوريق الأصول وصناديق الاستثمار وتقديم خدمات الوساطة والاكتتاب في الأوراق  
تميل إلى أن تكون أكبر وتظهر مخاطر أقل نظرا لأن لديها مصادر   المالية والمشاركة في أنشطة التداول

إيرادات أكتر تنوعا ووصولا أكبر إلى الأسواق المالية، على الرغم من أن بعض الدراسات أشارت الى أن 
على مخاطر   أيضا  تنطوي  أنها  إلا  المالي،  الأداء  إيجابي على  تأثير  لها  بالفائدة  المرتبطة  الأنشطة غير 

( المستقرة  غير  وطبيعتها  تقلبها  بسبب   .(Stiroh & Rumble, 2006; Tan & Floros 2012أعلى 
الدخل تنويع  معدلات  زيادة  مع  أنه  ذلك  نتوقع    ويعني  وبالتالي  المصرف،  سيولة  تحسن  نتوقع  للمصرف 

 ونتبنى الفرضية التالية: 

H – 1 :( يوجد أثر إيجابي وذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالةα ≤ 0.05 لمتغير تنويع الدخل على )
 السيولة المصرفية.

)العائد على  ( وتم قياسها من خلال  X2التي رمزنا لها بالرمز )  :Earnings Capacityتحقيق الربحية    ➢
يع  ( ROAAالأصول  متوسط   استخدام    برالذي  خلال  من  الأربا   تحقيق  على  المصرف  إدارة  قدرة  عن 

أصوله، ويتم حسابه بواسطة صافي الدخل بعد الضريبة محسوب كنسبة مئوية من متوسط إجمالي الأصول، 
  وخميس،  الكافيعبد  )ويعتبر من أهم المؤشرات المحاسبية المعبرة عن الكفاءة الإدارية في تحقيق الربحية  

، حيث هذا المؤشر يهدف إلى تعظيم صافي الثروة، ويعبر عن مدى استخدام المصرف لأصوله في  (2023
دل على كفاءة وفعالية وربحية المصرف من  يالأصول  تحقيق الإيرادات، وارتفاع معدل العائد على متوسط  

التي تن    التمويل،  لنظرية  خلال استخدام المصرف لأصوله في تحقيق الإيرادات، وبناء على هذا ووفقا 
(، ويعني ذلك أنه مع زيادة معدلات Vodová, 2011على أن هناك ارتبا  سلبي بين الربحية والسيولة )

 ربحية المصرف سوف تقل سيولته، وبالتالي نتوقع ونتبنى الفرضية التالية: 
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  H  –  2  :( يوجد أثر سلبي وذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالةα ≤ 0.05  لمتغير الربحية على )
 السيولة المصرفية.

وتم قياسها من  (  X3)  التي رمزنا لها بالرمز:  Sensitivity to Market Riskالحساسية ضد المخاطر    ➢
عادة عندما تكون المصارف أكثر   حيث   )إجمالي الأوراق المالية كنسبة مئوية م  أصول المصرف(خلال  

حساسية تجاه المخاطر فإنها تميل إلى تعظيم السيولة والاحتفاظ بالأصول السائلة بمستويات أعلى وتقليل  
مثل   السائلة  بالأصول  والاحتفاظ  الأجل،  طويل  الائتمان  كتقديم  المخاطر  عالية  الأصول  على  الانكشاف 
المالية   المؤسسات  استثمارات  أن  معلوم  هو  وكما  نقد،  إلى  تحويلها  لسرعة  المالية  الأوراق  في  الاستثمار 
حساسة للغاية بشكل كبير لتغيرات أسعار الصرف والفائدة وأسعار السلع الأساسية وأسعار الأسهم، وتعتبر  
العديد من المصارف التغييرات في أسعار الفائدة بمثابة مخاطر السوق التي تتعرض لها أو تواجهها، وهذا  
له تأثير سلبي على محفظة المصرف، حيث تخبر النسبة ارتبا  الأوراق المالية بإجمالي أصول المصرف 

، (2022  ،رحاب  ي ولفاضلاوتوفر النسبة المئوية للتغير في محفظة المصرف الاستثمارية لمخاطر السوق )
مناسبة،  السوق  لمخاطر  الاستجابة  أن  تظهر  للمصرف لأنها  بالنسبة  جيدة  تعتبر  أقل  النسبة  كانت  وكلما 
 وكلما كانت أكثر تعبر عن مستويات عالية من الأصول السائلة، وبالتالي نتوقع ونتبنى الفرضية التالية:

  H  –  3  :( يوجد أثر إيجابي وذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالةα ≤ 0.05 لمتغير الحساسية ضد )
 المخاطر على السيولة المصرفية.

 : liability managementالمتغيرات الخاصة بإدارة الخصوم   -ب
 )الودائع / إجمالي الأصول(  وتم قياسها من خلال(  X4)  التي رمزنا لها بالرمز    :Deposits  الودائع ➢

من الوظائف  الودائع الجزء الأكبر من الموارد المالية للمصرف، وقبولها بجميع انواعها تعتبر    حيث تمثل
ومنها ما يجب توفيرها عند الطلب ويكون المصرف الأساسية التي تؤسس من خلالها المصارف التجارية  

وقت،   أسرع  في  لتوفيرها  تكلفة،  مستعدا  الأقل  وتعتبر  المصرف  لتمويل  رئيسي  مصدر  الوادئع  وتعتبر 
كما أن ارتفاع  (  Anbar & Alper, 2011) وكلما زاد حجمها وتحويلها إلى قروض يرتفع هامش الربح

معدلات الودائع تعبر عن مدى مستويات الثقة في الجهاز المصرفي، ويوفر سيولة أكبر يمكن للمصرف 
وبهذا فان تحليل معدلات الودائع يظهر مدى متانة الوضع  توظيفها في الإقراض والاستثمار المدّر للربح، 

 وبناء  على ذلك نتوقع ونتبنى الفرضية التالية: ،المالي للمصرف ودوره في تحقيق الاستقرار النقدي

  H  -  4  :( يوجد أثر إيجابي وذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالةα ≤ 0.05  لمتغير )لودائع  معدل ا
 على السيولة المصرفية. 
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  وتم قياسها من خلال (  X5)  التي رمزنا لها بالرمز:   Capital adequacyكفاية رأس المال ➢
الأصول(   إجمالي  الملكية/  حقوق  الملكية    حيث )إجمالي  حقوق  بواسطة  التمويل  مدى  عن  تعبر 

لذى   الأمان  درجات  مستويات  عن  وتعبر  المصرف،  ملكية  حقوق  لمستوى  ممثل  وهي  للمصارف، 
(، وتعتبر حاجز ضد الظروف والمخاطر المحتملة، 2025 ،المساهمين في المصرف )الفاضلي وأخرون 

قاعدة  ولذيه  ذاتيا  وممول  قوي  ملكية  حقوق  بمركز  يتمتع  المصرف  أن  إلى  الأعلى  النسبة  وتشير 
وبناء  على ذلك نتوقع   ،رأسمالية صلبة وبثقة أكبر في السوق مما يقلل سحب الودائع وتحسين السيولة

 ونتبنى الفرضية التالية: 

 H – 5 :( يوجد أثر إيجابي وذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالةα ≤ 0.05  لمتغير كفاية رأس المال )
 على السيولة المصرفية. 

 Control variablesالمتغيرات الضابطة     -ت
)اللوغاريتم الطبيعي   وتم قياسه من خلال(  X6)  الذي رمزنا له بالرمز  :Bank size  حجم المصرف ➢

في تقييم حجم المصرف لكونه التي يتم الاعتماد عليها  ويعتبر من أهم المعايير    لإجمالي أصول المصرف(
المقياس الحقيقي لقياس مدى الحجم، باعتباره يستند إلى كون حجم الأصول يمثل مجموع النقد والأرصدة 

 . ص  ،2020وما في حكمها إضافة إلى الاستثمارات المتنوعة والقروض والسلف الممنوحة )حقيقة وبورعدة، 
في  155 أصولها  من  الأكبر  الجزء  تخصي   إلى  تميل  حجما  الأكبر  المصارف  أن  السائد  والتصور   )

السائلة الأصول  في  الاستثمار  من  يقلل  مما  الأجل  طويلة  ونتبنى    ،الاستثمارات  نتوقع  ذلك  على  وبناء  
 الفرضية التالية:

H  –  6  :( دلالة  مستوى  عند  إحصائية  دلالة  وذو  سلبي  أثر  على  α ≤ 0.05يوجد  الحجم  لمتغير   )
 السيولة المصرفية.

معدل نمو  وتم قياسه من خلال )  (  X7)  الذي رمزنا له بالرمز:  Economic growth  النمو الاقتصادي ➢
يشير    حيث   المؤشرات التي تعبر عن قوة اقتصاد الدول،  والذي يعتبر منالناتج المحلي الإجمالي الحقيقي(  

ارتفاع الناتج المحلي الاجمالي إلى النمو في النشا  الاقتصادي للدولة، وبذلك عندما يكون الناتج المحلي  
خاصة   إيجابي،  بشكل  الاقتصادية  والظروف  الاقتصادية  القطاعات  على  يؤثر  سوف  نمو  في  الإجمالي 
عندما يكون نمو الناتج المحلي الإجمالي السليم الذي ستؤثر فيه الظروف الاقتصادية إيجابيا على العرض 

( كما ان التصور لدينا أن الارتفاع في الناتج  Anbar, & Alper, 2011والطلب وعلى القروض والودائع )
مما يزيد من الاقراض والذي بدوره سيقلل من    سوف يؤدي إلى زيادة الطلب على الإئتمان   المحلي الإجمالي 
 وبناء  على ذلك نتوقع ونتبنى الفرضية التالية:  ،الأصول السائلة
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  H – 7  :( يوجد أثر سلبي وذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالةα ≤ 0.05  لمتغير النمو الاقتصادي )
 على السيولة المصرفية. 

الرقم القياسي لأسعار وتم قياسه من خلال )  (  X8)  الذي رمزنا له بالرمز:   Infation rateمعدل التضخم ➢
الشرائية  المستهلك القوة  تنخفض  لذلك  نتيجة  والخدمات،  السلع  أسعار  في  العام  الارتفاع  إلى  يشير  هذا   )

لأداء   مهم ا  ا  مُحدد  التضخم  يعتبر  وبالتالي معدلات  و للمستهلك،  للبلد،  الاقتصادية  والبيئة  المصارف  نشا  
 ,et al., 2018  Rai) التضخم المرتفعة ترتبط بارتفاع أسعار الفائدة على القروض، وبالتالي ارتفاع الدخل

( كما ان التصور لدينا أن مع الارتفاع العام في أسعار السلع والخدمات سوف يؤدي إلى زيادة الطلب على 
وبناء  على ذلك نتوقع ونتبنى    ،النقد مما يسبب بتراجع في الودائع والذي بدوره سيقلل من الأصول السائلة

 الفرضية التالية:
  H – 8  :( دلالة  دلالة إحصائية عند مستوى  أثر سلبي وذو  التضخم على  α ≤ 0.05يوجد  لمتغير   )

 السيولة المصرفية.
 The applied frameworkلإطار التطبيقي ا

من أجل تقدير نموذج الدراسة تمت الاستعانة باستخدام أسلوب تحليل بيانات طولية والتي تعرف ببيانات  
الفترة الممتدة  Panel Dataالسلاسل الزمنية المقطعية ) بيانات زمنية خلال  العينة تحتوي على  ( لكون 

، بالإضافة إلى بيانات المقاطع العرضية المقطعية ممثلة في مجموعة  2020الى سنة    2011من سنة  
المصارف مكونة من   تعمل  في    121من  البيانات    13مصرف تجاري   النوع من  دولة عربية، ولهذا 

القياسي وفي تحديد النموذج الأنسب لتقدير معلمات النموذج، حيث النموذج  طبيعة خاصة في التحليل 
من أجل  و الأنسب يوفر لنا فهم واضح لقدرة المتغيرات المستقلة على تفسير المتغير التابع بطريقة ملائمة،  

مثل  التحليل،  في  مهمة  وتعتبر  أولوية  ذات  اختبارات  تقديم  الضروري  من  كان  النموذج  صحة  إثبات 
المستهدف   النموذج  تقدير  قبل  هذا  المتغيرات،  بين  الارتبا   تحليل  وكذلك  الإحصائي  الوصفي  التحليل 

 وعرض نتائجه وتفسيره. 

 Descriptive statistics تحليل الإحصاء الوصفي

(، مع  Mean( وتتمثل بنوده في متوسط المتغيرات)3توضح نتائج تحليل الإحصاء الوصفي في الجدول )
{ كذلك قياس  Minimum؛ القيم الدنيا    Maximumوصف تقلبات المتغيرات من خلال }القيم القصوى  

(، ومن ثم  Standard deviationمدى تشتت هذه البيانات من خلال الإنحرافات المعيارية للمتغيرات )
(، بالاضافة إلى قياس حدة المدى أو Skewnessقياس تماثل التوزيع حول المتوسط من خلال الإلتواء )

( التفلطح  أن  Kurtosisالتطرف من خلال   الوصفي  الإحصاء  تحليل  نتائج  من  ويلاحظ  المصارف (، 
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في   واضحة  تباينات  مع  بينها  فيما  تختلف  الدراسة  الدنيا    Maximumالقصوى  القيم  محل  والقيم 
Minimumقيم خلال  من  يلاحظ  كما   ،  ( قيم  Kurtosisالتفلطح  لها  المتغيرات  أغلب  أن  متطرفة ( 
outliers   البعد تتميز  وشديدة  والمصارف  الطبيعي  التوزيع  تتبع  لا  عينتنا  بيانات  أن  إلى  يشير  مما   ،

خلال إختيار النموذج  وهذا ما سوف يتم معالجته من    عدم التجانس بين المصارف،بخصائ  مختلفة و 
  القياسي الأنسب لهذه المتغيرات.

 (  Descriptive statistics:  الاحصاء الوصفي للمتغيرات ) 3 جدول

stats Mean Maximum Minimum Std. Dev. skewness kurtosis 

Y 
27.066 95.202 1.857 12.996 1.133 5.361 

X1 32.014 105.488 -40.114 15.401 1.247 6.414 

X2 1.422 22.828 -6.244 1.206 4.269 87.522 

X3 17.522 93.625 0.024 12.799 1.247 5.438 

X4 69.091 94.410 0.794 12.316 -1.530 8.812 

X5 13.486 79.931 3.324 6.379 3.328 22.181 

X6 32.306 145.968 -49.330 16.613 1.683 10.438 

X7 2.024 13.375 -25.908 3.904 -2.050 13.709 

X8 5.385 150.323 -3.749 13.328 7.111 66.760 

 

 Correlation matrix analysisالارتباط  مصفوفةتحليل 

بين   Multicolinearity( للتأكد من الارتبا  الخطي 4توضح نتائج تحليل مصفوفة الارتبا  في الجدول )
الخطي   التعدد  مشكلة  تشير  حيث  الدراسة،  متغيرات  من  زوج  المتغيرات  Multicolinearity كل  بين 

 Leeوأعلى نتيجة اتجاه المتغيرات معا  عبر الزمن )  %(80المستقلة عندما يكون معامل الارتبا  بمقدار )
et al., 2013 ة(، وإذا تجاوز معامل الإرتبا  ذلك يؤدي إلى زيادة الخطأ المعياري في المعلمات المقدر  

بيانات   في  الصغيرة  للتقلبات  حساسة  للمعاملات  المقدرة  القيم  ويجعل  التقدير  دقة  يشوه  وقد  للنموذج 
لهلإحصائية   جدا  صغيرة  قيمة  يعطي  مما  للمقدرات  القياسية  الأخطاء  تضخيم  إلى  يؤدي  وقد  الدراسة، 

قيم معامل    بالتالي   Berry & Feldman, 1985) .( وفترات ثقة كبيرة للمعلمات )t-statistcإختبار )
بين  نسبيا  تكون مرتفعة  إلى احتمالية حدوث أخطاء معيارية    الارتبا  عندما  متغيرين مستقلين قد يؤدي 

للتحيز، ويلاحظ من نتائج تحليل مصفوفة الارتبا  إلى انخفاض معاملات الارتبا  بين متغيرات الدراسة 
المتعدد   الخطي  الارتبا   بعدم وجود مشكلة  يستنتج  ويمكن    Multicolinearityمما  المقدر  النموذج  في 

 الاحتفاظ بجميع المتغيرات المستقلة داخل النموذج.
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 ( Correlation matrix: مصفوفة الارتباط بين متغيرات ) 4 جدول

 Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 

Y 1         

X1 0.0587 1        

X2 0.002 0.0921 1       

X3 0.324 0.0275 0.0036 1      

X4 0.0815 -0.1456 -0.017 0.131 1     

X5 -0.0172 0.1172 0.2938 -0.176 -0.527 1    

X6 0.1512 0.9389 0.0864 0.118 -0.151 0.1086 1   

X7 0.0588 0.0097 0.198 0.0645 0.0253 0.0466 0.0223 1  

X8 0.1724 0.1504 0.1431 -0.019 0.1159 0.0321 0.1347 -0.266 1 

 

   Model specification النموذج مواصفات

المهمة  المصادر  من  بالموضوع  الصلة  ذات  السابقة  التطبيقية  والدراسات  كالنظريات  الأدبيات  تعتبر 
لتحديد واختيار متغيرات الدراسة، ومن أجل تحقيق هدف الدراسة المذكور أعلاه لتقدير تأثير إدارة الأصول  
والخصوم على السيولة النقدية للمصارف التجارية، وبناء على توفر بيانات مصارف العينة والفترة الزمنية  

( البانل  لبيانات  المتعدد  الخطي  الانحدار  نموذج  بناء  على  العمل  تم  الدراسة،  بهذه   Panelالمتعلقة 
Dataالعام التالي: القياسي ( من خلال النموذج 

𝒀𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑿𝟏𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑿𝟐𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝐗𝟑𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝐗𝟒𝒊,𝒕 + 𝜷𝟓𝐗𝟓𝒊,𝒕 + 𝜷𝟔𝐗𝟔𝒊,𝒕 + 𝜷𝟔𝐗𝟕𝒊,𝒕

+ 𝜷𝟔𝐗𝟖𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊𝒕 

                                                                                             حيث أن:
     Y𝑖𝑡.تمثل السيولة المصرفية للمصرف كما عبرت عنها نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول :i 

..... إلى 1: تمثل عدد سنوات الدراسة )tمصرف(    121......   ... إلى1: تشير إلى عدد المصارف )
معلمات  : تشير إلى𝛽8−𝛽1قيمة أو معلمة القاطع العام في النموذج.   :تشير إلى𝛽0 (. سنوات  10..... 

النموذج الدخل  إلى  تشير  𝑋1 :  .متغيرات  لمصرف  إلى  تشير𝑋2 : .  تنويع    إلى   :تشير  𝑋3  .ربحية 
:    𝑋6  .   إلى كفاية راس المال  تشير  :𝑋5  .  حجم الودائع  إلى  : تشير𝑋4.  الحساسية لمخاطر السوق 

: تشير  𝜀𝑖𝑡معدل التضخم.    إلى  : تشير𝑋8  النمو الاقتصادي.  إلى  : تشير𝑋7  حجم المصرف.  إلى  تشير
 العشوائي. الخطأحد  إلى
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 :Interpretation and Discussion of Resultsالنتائج ومناقشة  تفسير

معرفة من في  والمتمثل  الدراسة  لهذه  المرسوم  الهدف  تحقيق  على   أجل  والخصوم  الأصول  إدارة  تأثير 
نبدأ التجارية،  للمصارف  النقدية  تقدير السيولة  على  للسلاسل   نماذج بالعمل  العرضي  المقطع  بيانات 

الساكن العادية مخرجات  حسب   (Static Panel)  ةالزمنية  الصغرى  المربعات  بطريقة  المقدرة  الدالة 
(OLS( والنظر في مخرجاتها الموضحة في الجدول )والتي تشمل تقدير ثلاثة نماذج أساسية موضحة  5 )

  النموذج ، و {Pooled regression Model}  على النحو التالي: النموذج الأول هو الانحدار التجميعي
الثابتةالثاني   التأثيرات  و {Fixed effect model}  هو  العشوائية الثالث    النموذج،  التأثيرات    هو 
{Random effect model.} 

ما هو النموذج الأنسب الذي سوف يعتمد   ،السؤال الذي يطر  نفسه الأن  ،بعد تقدير النماذج سابقة الذكر
الاختبارات   من  مجموعة  على  العمل  علينا  يجب  السؤال  هذا  عن  وللإجابة  التقدير؟  في  نتائجه  على 

 ( لإختيار النموذج الأنسب لمتغيرات هذه الدراسة وذلك على النحو التالي: 6الموضحة بالجدول رقم )

}  أولا: التجميعي  الانحدار  نموذج  بين  المفاضلة  أجل  ونموذج Pooled regression Modelمن   ،}
{، بإختبار  Fisher{، كان الاعتماد على نتائج اختبار فيشر }Fixed effect modelالتأثيرات الثابتة }

المستهدف،  الانحدار  نموذج  في  مصرف  بكل  خاص  تقاطع  وجود  على  تن   والتي  العدمية  الفرضية 
(، حيث القيمة أقل من مستوى  0.0000وبالنظر إلى مخرجات الاختبار فإن القيم الاحتمالية تقدر بهههههههههههه )

يتضمن  5الأهمية   النموذج   أن  والاستنتاج  الأهمية  مستوى  عند  العدمية  الفرضية  رفض  يتم  عليه   ،%
{ الثابتة  التأثيرات  نموذج  أن  القرار  بالتالي  متجانس،  غير  نموذج  وأنه  فردية   Fixed effectتأثيرات 

model{ أنسب من نموذج الانحدار التجميعي }Pooled regression Model.} 
 (. Static Panel: نتائج الانحدار لنماذج البانل الساكنة ) 5 جدول

 

 السيولة النقدية 

Y 

 نموذج الإنحدار التجميعي 

Pooled regression 

Model 

 نموذج التاثيرات الثابثة 

Fixed effect Model  

 نموذج التأثيرات العشوائية 

Random effect Model 

Coefficient t-stat Coefficient t-stat Coefficient t-stat 

X1 -0.46110 *** -7.01 -0.22433 *** -4.62 -0.22863 *** -4.75 

X2 -0.75753 ** -2.46 -0.95175 *** -4.32 -0.96798 *** -4.41 

X3 0.27273 *** 9.75 -0.05404 -1.2 0.050529 1.29 

X4 0.07616 ** 2.27 0.154572 *** 4.17 0.146559 *** 4.18 

X5 0.15386 ** 2.3 0.383666 *** 6.13 0.334177 *** 5.54 

X6 0.47875 *** 7.79 0.31533 *** 6.86 0.3048 *** 6.71 

X7 0.31721 *** 3.41 0.207621 *** 3.63 0.226056 *** 3.94 

X8 0.19683 *** 7.15 0.231335 *** 11.19 0.229917 *** 11.3 

Constant 13.62076 *** 4.53 8.841162 *** 2.71 8.701114 ** 2.72 

 

R-squared 

 

0.1923 

Within 0.1789 Within 0.1739 

Between 0.0177 Between 0.0869 
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Overall 0.0554 Overall 0.1123 

Adju  R-squared 0.1869 / / 

Pro (F-statistic) 0.0000 0.0000 0.0000 

N. gro 121 

Time 10 

Observations 1210 

 ٪ على التوالي. 10٪ و 5٪ و 1ملاحظة / *** و ** و *  تعني المعلمة ذات دلالة إحصائية عند مستويات  
 

الانحدار  ثانيا: نموذج  بين  المفاضلة  أجل  ونموذج  {Pooled regression Model}التجميعي    من   ،
العشوائية   الاعتماد  ،  {Random effect model}التأثيرات  }  نتائجعلى  كان  -Breuschاختبار 

Pagan Lagrange multiplier, LM  عبر الفروق  بأن  تن   والتي  العدمية  الفرضية  بإختبار   }
المصارف هي صفر أي لا يوجد تباين خاص بين المصارف ) بمعنى لا يوجد تأثير للوحة(، وفقا لنتائج،  

%، وعليه  5(، حيث القيمة أقل من مستوى الأهمية  0.0000الاختبار فإن القيمة الاحتمالية تقدر بهههههههههههه )
العشوائية   التأثيرات  نموذج  أن  والاستنتاج  الأهمية  العدمية عند مستوى  الفرضية   Random}تم رفض 

effect model} هو أنسب من نموذج الانحدار التجميعي ،{Pooled regression Model.}  
  OLS اختبارات المفاضلة بين نماذج البانل الساكنة : 6جدول 

 المفاضلة بين نموذجي  الاختبار 
 القيمة المحسوبة 

 القرار بالأفضل  الاحتمال 

Fisher التأثيرات الثابتة مقابل   الانحدار التجميعي F(120, 1081) = 21.32 
0.0000 

 نموذج التأثيرات الثابتة 

B. P (LM) نموذج التأثيرات العشوائية  0.0000 75.15 التأثيرات العشوائية  مقابل   الانحدار التجميعي 

Hausman نموذج التأثيرات الثابتة  0.0011 25.78 التأثيرات العشوائية مقابل  التأثيرات الثابتة 

 

}  ثالثا: الثابتة  التأثيرات  نموذج  بين  المفاضلة  أجل  التأثيرات  Fixed effect modelمن  ونموذج   ،}
{ }Random effect modelالعشوائية  هوسمان  اختبار  نتائج  على  الاعتماد  كان   ،}Hausman  }

الثابتة،   التأثيرات  نموذج  أنسب من  العشوائية  التأثيرات  نموذج  أن  تن   والتي  العدمية  الفرضية  بإختبار 
بهههههههههههه ) (، حيث كانت أصغر من مستوى  0.0000وبناء على نتائج الاختبار فإن القيمة الاحتمالية تقدر 

الثابتة}5الأهمية   التأثيرات   Fixed effect%، وعليه تم رفض الفرضية العدمية والاستنتاج أن نموذج 
model ج التأثيرات العشوائية }{ هو أنسب وأكثر ملاءمة لطبيعة بيانات هذه الدراسة من نموذRandom 

effect model.} 

{ الثابتة  التأثيرات  نموذج  أن  على  والتأكيد  الموقف  هذا  تعزيز  أجل  هو  Fixed effect modelومن   }
المواصفات  في  تحيز  أي  من  يعاني  لا  أنه  و  الدراسة  هذه  بيانات  طبيعة  مع  والأنسب  ملاءمة  الأكثر 

التقدير،   في  نتائجه  اعتماد  الاختبارات ويمكن  العمل على مجموعة من  علينا  للبواقي   يجب  التشخيصية 
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(Residuals diagnostics tests المتعلقة بنموذج الانحدار محل الدراسة، هذا من أجل تحديد ما إذا )
إلى  يؤدي كان نموذج الانحدار لا يعاني من أي مشكل من مشكلات الاقتصاد القياسي، حيث إهمالها قد 

الجدول رقم   تحليل وتقدير نموذج متحيز وغير  7متسق، عليه يرد ملخ  يوضح هذه الاختبارات في 
 وذلك على النحو التالي:

للأخطاء   المحتمل  الاعتماد  أو  الذاتي  الارتبا   إختبار  إحصائية  مخرجات  في  النظر  أولا: 
{Autocorrelation{اختبار على  بالإعتماد   }Wooldridge test  الأخطاء كانت  إذا  مما  للتحقق   }

هذا  مخرجات  أساس  وعلى  المصارف،  عبر  ولا  مصرف  كل  داخل  ارتبا   وجود  مع  تلقائيا  مرتبطة 
الإختبار يتم إما القبول أو الرفض للفرضية العدمية والتي تن  على عدم وجود الارتبا  الذاتي للأخطاء،  

( بهههههههههههه  تقدر  الاحتمالية  الأهمية  0.0000القيمة  مستوى  من  أقل  كانت  حيث  رفض 5(،  تم  لذلك   ،%
 (.Autocorrelationالفرضية الصفرية والاستنتاج بأن النموذج به مشكلة الارتبا  الذاتي )

 Diagnostic checking: الإختبارات التشخيصية للنموذج  7جدول 

 الاحتمال  القيمة المحسوبة  الاختبار  اسم الاختبار 

 Autocorrelation Wooldridge  F(1, 120) = 186.834 0.0000 للأخطاء الذاتي  مشكلة الارتباط

 Heteroskedasticity Modified Wald  chi2 (121) = 16376 0.0000التباين  تجانس مشكلة عدم

 Cross-Sectional الارتباط المعاصر  مشكلة                 

Independence     

Pesaran's CD 2.772 0.0056 

 
}  ثانيا: الجماعي  التباين  تجانس  عدم  إختبار  إحصائية  مخرجات  في   Groupwiseالتحقق 

heteroskedasticity على بالإعتماد  وذلك  الثابتة،  التأثيرات  ذو  الانحدار  نموذج  في   }
يتم إما القبول أو الرفض للفرضية    {، وعلى أساس مخرجات هذا الإختبار Modified Wald testاختبار} 

العدمية والتي تن  بعدم وجود مشكلة عدم تغاير المرونة، وبناء على نتائج الإختبار إن القيمة الاحتمالية  
%، لذلك تم رفض الفرضية العدمية عند  5(، حيث كانت أقل من مستوى الأهمية  0.0000تقدر بهههههههههههه )

التجانس  عدم  مشكلة  من  يعاني  النموذج  بأن  والاستنتاج  للدلالة  الأهمية  المستوى 
{Heteroskedasticity  .} 

}ثالثا:   المعاصر  الارتبا    / المقطعي  الاعتماد  إختبار  إحصائية  مخرجات  في  -Crossالتحقق 
sectional independence{ وذلك بالإعتماد على اختبار ،}Pesaran-CD  وعلى أساس مخرجات ،}

المخلفات غير مترابطة. وبناء   العدمية والتي تن  أن  للفرضية  الرفض  أو  القبول  إما  يتم  هذا الإختبار 
( بهههههههههههه  تقدر  الاحتمالية  القيمة  إن  الإختبار  نتائج  الأهمية    (،0.0056على  مستوى  أقل من  كانت  حيث 
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%، لذلك تم رفض الفرضية العدمية عند مستوى الدلالة والاستنتاج بأن النموذج يعاني من وجود مشكلة  5
 (.Cross-sectional independence)الاعتماد المقطعي 

من   يعاني  المستهدف  النموذج  أن  للبواقي  التشخيصية  الاختبارات  نتائج  تشير  تقدم، حيث  ما  بناء على 
الذاتي    الارتبا   التجانس    Autocorrelationمشكلات}  عدم  الارتبا     Heteroskedasticity؛  ؛ 

 Fixed{،  لذا الإستنتاج أن نموذج التأثيرات الثابتة }Cross-sectional independenceالمعاصر  
effect model ليس هو الأكثر ملاءمة ولا الأنسب مع خصائ  البيانات محل الدراسة، وعليه سوف }

 panel-corrected standardنعتمد على تقدير النموذج بإستخدام طريقة الخطأ المعياري المصحح  
error (PCSEs)    والتي أعلاه  المذكورة  القياسية  المشاكل  كل  تصحيح  على  تعمل  منها  التي  يعاني 

القيم   تقدير  في  كفاءة  وأكثر  أكثر مصداقية  نتائج  على  الحصول  بهذف  وذلك  الثابتة،  التأثيرات  نموذج 
 (. 2011Reed, & Ye ,والمعامل وعدم التحيز )

 نتائج معلمات النموذج المقدر :8جدول 

Correlated panels corrected standard errors (PCSEs)  السيولة 
Y p-value z-value St.Err. Coef 

0.153 -1.430 0.1256709 -0.1794713 X1 

0.009 -2.600 0.2432318 -0.6327066 ** X2 

0.000 4.920 0.0513653 0.2526052 *** X3 

0.030 2.180 0.0390279 0.0849417 ** X4 

0.007 2.700 0.0832662 0.2249032 *** X5 

0.083 1.730 0.1225276 0.2124888 * X6 

0.021 2.310 0.0703493 0.1622344 ** X7 

0.000 3.680 0.0364243 0.1339462 *** X8 

0.000 3.870 3.408935 13.20756 *** Constant 

0.5631 R-squared 

60.44                                                                                                                  
     (0.0000) 

Wald-test 
(p-value ) 

121 Number of groups 

10 Time  

1,210 Observations 

 على التوالي.  %10و   %5و   %1المعلمة ذات دلالة إحصائية عند مستويات   * تعنيملاحظة / *** و ** و 

 
( يوضح النتائج القياسية لتقدير معالم الانحدار الخطي المتعدد  لتقييم تأثير إدارة الأصول  8الجدول رقم )

والخصوم على السيولة النقدية للمصارف التجارية، وأشارت النتائج القياسية التجريبية لنموذج التقييم إلى  
التعديل جودة  لمعامل  التفسيرية  القوة  ) (R-squared) أن  بهههههههههههه  لدينا  0.563تقدر  أن  يعني  مما   ،)

التابع،  المتغير  المستقلة تفسر  المتغيرات  إلى أن  المقدر، مما يشير  النموذج  تعديل جيدة في  خصائ  
للسيولة النقدية للمصارف التجارية يمكن تفسيره   R-squared ويمكن الاستنتاج أن تباين معامل التحديد 

الدخل،   الحالية  والمتمثلة في )تنويع  بالدراسة  التي تم اختيارها  إدارة الأصول والخصوم  بتباين متغيرات 



   العربية  بالدول العاملة المصارف  على  تحليلية دراسة:  التجارية بالمصارف النقدية السيولة على  وأثرها والخصوم   الأصول إدارة   

 

18 

  Journal of Economics and Political Sciences                                                   العلوم الاقتصادية والسياسية    مجلة

الربحية، الحساسية ضد المخاطر، الودائع، كفاية رأس المال( بالإضافة إلى المتغيرات الضابطة المتمثلة 
إلى ملائمة  F-statistic في )حجم المصرف، النمو الاقتصادي، التضخم(، كما تشير إحصائية اختبار

إلى  إشارة  التوصي ، وهذه  تحيز في  يعاني من  والنموذج لا  بشكل معقول،  والمتغيرات محددة  النموذج 
للمصارف  النقدية  بالسيولة  المتعلق  التابع  المتغير  بقيم  بالتنبؤ  المختارة  المستقلة  المتغيرات  صلاحيات 
المتوصل   التقدير  نتائج  الاعتماد على  يتم  وبالتالي سوف  الدراسة،  العربية محل  بالدول  العاملة  التجارية 

   .والعمل على تفسير اثارها وفقا لما يلي (PCSEs) إليها من نموذج تصحيح الخط
الفوائد كنسبة مئوية من إجمالي الإيرادات  إلى معامل نسبة الإيرادات من غير  تعبر عن  توال  بالنسبة  ي 

(، يلاحظ أن لها ثأثير سلبي ولكن غير معنوي وليس ذو  X1مدى مستوى تنويع الدخل لدى المصرف )
بنسبة   المقاسة  التجارية  للمصارف  النقدية  السيولة  على  إحصائية  إجمالي دلالة  إلى  السائلة  الأصول 

نسبة الإيرادات من غير الفوائد إلى إجمالي حيث تشير نتائج التقدير إلى ان أي زيادة في    ،(Yالأصول )
النقدية.    الإيرادات  السيولة  إنخفاض  إلى  السيولة تؤدي  ومؤشر  الدخل  تنويع  مؤشر  بين  السلبية  الإشارة 

والتي نصت إلى أنه يوجد أثر إيجابي وذو دلالة إحصائية    H – 1النقدية لا تتفق مع الفرضية البحثية  
 ( لمتغير تنويع الدخل على السيولة المصرفية. α ≤ 0.05عند مستوى دلالة )

لدى   الربحية  مستوى  مدى  عن  يعبر  والذي  الأصول  متوسط  على  العائد  معدل  معامل  إلى  بالنسبة 
% على السيولة النقدية للمصارف 5(، فهو سلبي وذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية  X2المصرف )

(، حيث تشير نتائج التقدير إلى أن أي Yالتجارية المقاسة بنسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول )
تتوافق هذه النتيجة مع   زيادة في السعي لتحقيق الأربا  تؤدي إلى إنخفاض السيولة النقدية لدى المصرف.

(. كما  2022جدا ،  حسن و   ؛2022،  مفتا و   الفاضليالدراسات التجريبية السابقة التي أجراها كلا من )
والتي    H – 2تتوافق مع الفرضية البحثية    إن الإشارة السلبية بين مؤشر الربحية ومؤشر السيولة النقدية

( لمتغير الربحية على  α ≤ 0.05نصت إلى أنه يوجد أثر سلبي وذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 السيولة المصرفية.

مستوى   مدى  يشير عن  والذي  المصرف  إجمالي أصول  إلى  المالية  الأوراق  إجمالي  نسبة  بالنسبة لأثر 
المصرف المخاطر  حساسية  إيجابي وذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية    (X3)ضد  % على  1فهو 

(، حيث تشير  Yالسيولة النقدية للمصارف التجارية المقاسة بنسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول )
نتائج التقدير إلى ان أي زيادة في الإستثمار في الأوراق المالية تؤدي إلى إرتفاع مستوى السيولة النقدية  

النقدية   لدى المصرف. الإشارة الإيجابية بين مؤشر الحساسية ضد المخاطر تتوافق مع    ومؤشر السيولة 
 αوالتي نصت إلى أنه يوجد أثر إيجابي وذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )  H – 3فرضية البحثية  ال

 ( لمتغير الحساسية ضد المخاطر على السيولة المصرفية.0.05 ≥
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إجمالي الأصول والذي يشير عن مدى مستوى الموارد المالية من خلال   الودائع إلىفيما يتعلق لأثر نسبة  
للمصرف النقدية  X4)  الودائع  السيولة  على  معنوي %  مستوى  عند  إحصائية  دلالة  وذو  إيجابي  فهو   )

(، حيث تشير نتائج التقدير  Yللمصارف التجارية المقاسة بنسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول )
 تؤدي إلى إرتفاع مستوى السيولة النقدية لدى المصرف.  معدلات الودائع لدى المصرفزيادة في  الإلى ان  

( من  كلا  أجراها  التي  السابقة  التجريبية  الدراسات  مع  النتيجة  هذه    ؛ 2022،  مفتا و   الفاضليتتوافق 
, 2016Singh & Sharmaومؤشر السيولة النقدية   ( كما إن الإشارة الإيجابية بين مؤشر حجم الودائع  
مع   البحثية  التتوافق  عند    H – 4فرضية  إحصائية  دلالة  وذو  إيجابي  أثر  يوجد  أنه  إلى  نصت  والتي 
 لودائع على السيولة المصرفية. معدل ا( لمتغير α ≤ 0.05مستوى دلالة )

تعبر عن كفاية راس المال وعن    فيما يتعلق بأثر نسبة إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول والتي
( للمصرف  الملكية  حقوق  بواسطة  التمويل  مستوى    كانت  (X5مدى  عند  إحصائية  دلالة  وذو  إيجابية 

% على السيولة النقدية للمصارف التجارية المقاسة بنسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول  1معنوي  
(Y  حيث تشير نتائج التقدير إلى ان ،)لدى المصرف التمويل بواسطة حقوق الملكية  معدلات  زيادة في  ال  

تتوافق هذه النتيجة مع الدراسات التجريبية السابقة  تؤدي إلى إرتفاع مستوى السيولة النقدية لدى المصرف. 
,Vodova    ؛2202جدا ،  حسن و   عليّان،آل  ؛     Inshira, & Jahfer, 2019التي أجراها كلا من )

الإشارة الإيجابية بين مؤشر كفاية راس المال ومؤشر   كما أن(.  2016Singh & Sharma ,  ؛    2013
النقدية مع    السيولة  البحثية  التتوافق  دلالة   H – 5فرضية  وذو  إيجابي  أثر  يوجد  أنه  إلى  والتي نصت 

 ( لمتغير كفاية رأس المال على السيولة المصرفية.α ≤ 0.05إحصائية عند مستوى دلالة )

أن   وجد  النقدية  السيولة  على  تاثيرها  ومدى  الضابطة  بالمتغيرات  يتعلق  الطبيعي  مؤشر  فيما  اللوغاريتم 
( بالمصرف  عن    (X6للأصول  يعبر  عند  والذي  إحصائية  دلالة  وذو  إيجابي  فهو  المصرف  كبر حجم 
على السيولة النقدية للمصارف التجارية المقاسة بنسبة الأصول السائلة إلى إجمالي  %  10مستوى معنوي  
المصارف الكبيرة لها القدرة على استخدام ميزة وفورات الحجم في  ويمكن تفسير هذا بأن    (،Yالأصول )

النقدية.   السيولة  ومنها  بها  المنوطة  التي  المعاملات  السابقة  التجريبية  الدراسات  مع  النتيجة  هذه  تتوافق 
من   كلا  مع  (.  2022  وجدا ،  حسن  ؛2022،  مفتا و   )الفاضليأجراها  النتيجة  هذه  تتوافق  لا  بينما 

 الدراسات التجريبية السابقة التي أجراها كلا من  
(Inshira, & Jahfer, 2019     2013؛ Vodova,  2016 ,  ؛Singh & Sharma  )هذه    كما إن

مع   أيضا  تتوافق  لا  البحث  النتائج  أنه    H – 6فرضية  على  نصت  دلالة  والتي  وذو  سلبي  أثر  يوجد 
 ( لمتغير الحجم على السيولة المصرفية. α ≤ 0.05إحصائية عند مستوى دلالة )
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الحقيقي ) المحلي الإجمالي  الناتج  نمو  النمو الاقتصادي فهو  X7كذلك مؤشر معدل  يعبر عن  ( والذي 
معنوي   مستوى  عند  إحصائية  دلالة  وذو  المقاسة  5إيجابي  التجارية  للمصارف  النقدية  السيولة  على   %
تتوافق هذه النتيجة مع الدراسات التجريبية السابقة التي    (،Yبنسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول )

ومؤشر السيولة   النمو الاقتصاديالإيجابية بين معدل  الإشارة    (2022،  مفتا و   الفاضليأجراها كلا من )
يوجد أثر سلبي وذو دلالة إحصائية  والتي نصت على أنه    H – 7فرضية البحث  لا تتوافق مع    النقدية

 ( لمتغير النمو الاقتصادي على السيولة المصرفية. α ≤ 0.05عند مستوى دلالة )

وذو فهو إيجابي    معدل التضخم  والذي يعبر عن(  X8الرقم القياسي لأسعار المستهلك )فإن مؤشر    ،وأخيراً 
بنسبة الأصول 1دلالة إحصائية عند مستوى معنوي   المقاسة  التجارية  للمصارف  النقدية  السيولة  % على 
تتوافق هذه النتيجة مع الدراسات التجريبية السابقة التي أجراها كلا من    (،Yالسائلة إلى إجمالي الأصول )

جدا ،  ؛    2022،  ومفتا   الفاضلي)  ، عليّان  الإشارة  2016Singh & Sharma ,؛  2024آل  بينما   )
والتي نصت على    H – 8فرضية البحث  لا تتوافق مع    ومؤشر السيولة النقدية الإيجابية بين معدل التضخم 

)أنه   أثر سلبي وذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة  النمو الاقتصادي على  α ≤ 0.05يوجد  لمتغير   )
 السيولة المصرفية.

 : Conclusion and Recommendations والتوصيات الخلاصة

 المصارف  تعتبر  إذ   الأهمية،  بالغ  هو  الاقتصادي  النمو  في  المصارف  به  تقوم  الذي  الدور  أن  لاشك
  أساس   يعتبر  والقوي   والمرن   المتطور  المصرفي  والقطاع  اقتصاد،  أي  عليها  يعتمد   التي  الركائز  أهم  من
 من  المالية  الموارد   وتحويل  توفير  في  بها   تقوم  التي  الرئيسية   الوساطة  دور  خلال  من  المستدامة،  للتنمية
 دور بالتالي الأكاديمية، الأوسا  من كبير باهتمام المصرفي القطاع يحظى لذا المستثمرين، إلى المدخرين
  بطريقة  والخصوم  الأصول  إدارة  إلى  يحتاج  التجارية،و  المصارف  عمل  طبيعة  به  تمتاز  والذي   الوساطة
  وهي   الاستحقاق،  عند   التزاماتها  مواجهة  على  قدرتها  وضمان  المالي  استقرارها  على  للحفاظ  وفعالة  توازنية
 على  للحفاظ  بها  الوفاء  المصارف  على  يتعين  التي  والالتزامات   الاستثمارات   بين  دقيقة  موازنة  عملية
  للحفاظ   أساسية  ضرورة  تشكل  والخصوم  الأصول  إدارة  فإن  لذلك  الأجل،  طويلة  النقدية  والسيولة  الربحية
 تولدها   التي  والأربا   الخصوم   نفقات   بين  التوازن   إيجاد   عن  فضلا     السيولة،  من  مناسبة  مستويات   على

 المصارف  في  والخصوم  الأصول  إدارة  فعالية  مدى  دراسة  هو   الحالية  الدراسة  من  والهدف  الأصول،
  اختيارات   تأثير  مدى  من  وللتأكد   للمصرف،  النقدية  السيولة  على  المباشر  تأثيرها   مدى  وتقييم  التجارية
  الكافية،  النقدية  السيولة  على   الحفاظ   على   المصرف  قدرة   على  والخصوم  بالأصول  يتعلق  فيما   الإدارة
  الوعي   تعميق   بهدف  والخصوم   الأصول  لإدارة  الممثلة  العوامل  من  عدد   باستخدام  بحثية   فجوة  سد   نحاول
  طولية   بيانات   على   القياسية  الكمية  والأساليب   التقنيات   استخدام   خلال   من  هذا المتوقعة،  الديناميكية  بآثارها
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 دولة  13  من  تجاري   مصرف   121  له  الزمنية  المقطعية  بالبيانات   تعرف  والتي(  Panel Data)  متوازنة
  الخطي   الإنحدار  تحليل  تطبيق  خلال  ومن  ،(2020  -2011)  الزمنية  الفترة  خلال  العربية  الدول  من

  التي   النتائج  من  جملة  إلى   التوصل  تم  قد   ،  PCSEsالمصحح  المعياري   الخطأ  نموذج  وبتقدير  المتعدد 
 :التالي  النحو على  في إبرازها يمكن

 الإيرادات   إجمالي  إلى  الفوائد   غير  من  الإيرادات   لنسبة  إحصائية  دلالة  ذو  وغير  سلبي  أثر  وجود  -1
  بنسبة   المقاسة  للمصرف  النقدية  السيولة  على(  X1)  المصرف  لدى  الدخل  تنويع  عن  تعبر  والتي
 .الدراسة  لعينة( Y) الأصول إجمالي  إلى السائلة الأصول

 يعبر  والذي  الأصول   متوسط  على  العائد   معدل  لمؤشر  إحصائية  دلالة  وذو  سلبي  أثر  وجود   -2
 الأصول   بنسبة  المقاسة  للمصرف  النقدية  السيولة  على(  X2)  المصرف  لدى  الربحية  معيار  عن
 .الدراسة لعينة( Y) الأصول إجمالي إلى السائلة

  والذي  الأصول إجمالي إلى المالية الأوراق إجمالي لنسبة إحصائية دلالة  وذو إيجابي أثر وجود   -3
  للمصرف   النقدية  السيولة  ( علىX3)المخاطر  ضد   حساسية المصرف  مستوى   مدى  عن  يعبر
 . الدراسة لعينة( Y) الأصول إجمالي إلى السائلة الأصول بنسبة المقاسة

 والتي   الأصول  إجمالي  إلى  الملكية  حقوق   إجمالي  لنسبة  إحصائية  دلالة  وذو  إيجابي  أثر  وجود   -4
 للمصرف   النقدية   السيولة   ى( علX5المصرف )  لدى  المال   رأس  كفاية  مستوى   مدى  عن  تعبر
 . الدراسة لعينة( Y) الأصول إجمالي إلى السائلة الأصول بنسبة المقاسة

  حجم   مستوى   عن  يعبر  والذي   الأصول  لإجمالي  الطبيعي  اللوغاريتم  لمؤشر  إيجابي  أثر  وجود   -5
 إجمالي  إلى  السائلة   الأصول  بنسبة  المقاسة  للمصرف  النقدية  السيولة  على(  X6)  المصرف
 . الدراسة لعينة( Y) الأصول

  النمو   مستوى   عن  يعبر  والذي  الحقيقي  الإجمالي   المحلي  الناتج  نمو  لمعدل  إيجابي  أثر  وجود   -6
 إجمالي  إلى  السائلة  الأصول  بنسبة  المقاسة  للمصرف  النقدية  السيولة  على(  X7)  الإقتصادي
 . الدراسة لعينة( Y) الأصول

  التضخم   مستويات   عن  يعبر  والذي  المستهلك  لأسعار  القياسي  الرقم  لمؤشر  إيجابي  أثر  وجود   -7
(X8  )الأصول  إجمالي  إلى  السائلة  الأصول  بنسبة  المقاسة  للمصرف  النقدية  السيولة  على  (Y )

 . الدراسة لعينة
 : التالي النحو على  إبرازها يمكن التي بالتوصيات  الخروج يمكن  النتائج عنه اسفرت  ما على  بناء  
  من  المصرفية  الصناعة  في  وتعزيزها   السيولة  معيار  على   الضوء  تسليط  المصارف  مدراء  على -1

 . والمالي  بالنشا  المصرفي العملاء تقة  لزيادة الطريق تمهد  أجل
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  المركزي   المصرف  مثل  والرقابية  التنظيمية  الجهات   عن  الصادرة  والتوصيات   باللوائح  الالتزام -2
 . بازل لجنة ومتطلبات  وتوصيات 

 والطبقات   الأطياف  كافة  مع   العمل  في  التوسع  أجل  من  المالي  الشمول  بموضوع  الإهتمام  -3
 . الودائع من الأكبر القدر لأستقطاب  الإجتماعية
 حيهث  الاسهلامية المصهارف تطبقهها التهي الاستثمارية الحسابات  أو  الودائع  استقطاب   على  العمل  -4
 .الاسلامية بالدول وخاصة المالية الموارد  تعبئة في كبير دور يلعب  الديني الوازع ان

 الأجنبيهههة العمههلات  إلهههى بالإضههافة كالمحليهههة عملههة مهههن بههأكثر العمهههلاء حسههابات  فهههتح فههي التنههوع -5
 .الودائع من الأكبر القدر لأستقطاب  العالمية وخاصة
 . نقد  إلى تحويلها لسرعة نظرا المالية الأوراق في الاستثمار زيادة -6
 الأصهول إدارة اسهتراتيجيات  تلعبهه التهي الدور  لشر   البحث   من  المزيد   المستقبليون   الباحثون   على -8

 .الدراسة هذه تضمنتها التي بخلاف المتغيرات  من المزيد  على والخصوم
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Abstract 

This paper investigates asset - liability management and its impact on commercial 

banks’ cash liquidity in the Maghreb countries. Using a sample of 121 commercial 

banks operating in 13 Arab countries. To explore this impact, multiple linear regression 

analysis with standard estimations was conducted using the PCSEs model on a balanced 

annual dataset covering the period from 2011 to 2020. The asset management variables 

studied were income diversification, profitability, and risk sensitivity, while the liability 

management variables were deposit volume and capital adequacy. Control variables 

were also included. The results revealed that the selected variables significantly affect 

the cash liquidity of commercial banks, as measured by the ratio of liquid assets to total 

assets (Y), with the exception of the income diversification variable. Therefore, it can 

be concluded that the cash liquidity of commercial banks is primarily driven by several 

factors related to asset and liability management. 
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