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 أثر المخاطر الرأسمالية على معدل العائد على حقوق الملكية في المصارف الليبية الخاصة  

 2020-2008السراي( خلال السنوات  ،دالأمان، المتحدراسة تطبيقية في المصارف ) 

 2محمد الريشي، 1 فتحي الزغداني
 ، ليبيا و العلوم السياسية، جامعة طرابلس الاقتصادكلية  ،والمصارفالتمويل قسم أستاذ مشارك ب 1

   ليبيا ،و العلوم السياسية، جامعة طرابلس كلية الاقتصاد المصارف،التمويل و قسم محاضر مساعد ب 2

 المستخلص 
أثر المخاطر الرأسمالية )نسبة كفاية رأس المال إلى الأصول، نسبة كفاية رأس المال إلى    التعرف على   دفت الدراسة إلى ه

السراي( خلال    –المتحد–الأصول الخطرة( على معدل العائد على حقوق الملكية للمصارف التجارية الليبية الخاصة )الأمان 
( ا،  (2020-2008الفترة من  الدراسةوقد  هذه  الوصفي  ال  تبعت  الامنهج  المالية    ستدلالالتحليلي من خلال  القوائم  على 

الدراسة،   عينة  )اتم    إذللمصارف  الإحصائية  الحزم  برنامج  الاو (  SPSSستخدام  أثر  قياس  البسيط  تم    والانحدارنحدار 
الدراسة لمجموعة  قد توصلت  و ،  التوصياتتقديم  ختبار فرضيات الدراسة والتوصل للنتائج و المتعدد لمتغيرات الدراسة وذلك لا 

أظهرت   الملكية، حيث  على حقوق  العائد  معدل  على  الرأسمالية  للمخاطر  معنوي  أثر  أهمها وجود  من  كانت  النتائج  من 
الدراسة بناء على تحليل القوائم المالية للمصارف عنية الدراسة أنه عندما تم زيادة رأس مال المصارف التجارية زادت معها 

المال رأس  ملاءة  و و   ،نسبة  الفرص  لها  يتيح  و الالذي  القروض  منح  في  التوسع  على  وتقدرة  أكبر، التمويل  عائد  حقيق 
متثال فائضة، وأوصت الدراسة إلى أهمية الا  في نسبة العائد المحقق بالرغم من أن هناك أموالاا   بالإضافة إلى أن هناك تدن  

ب الرقابة  إدارة  ومنشورات  التجارية  لتعليمات  المصارف  إلزام  حول  المركزي  المال    حتفاظبالاالمصرف  رأس  كفاية  بمعدل 
بازل لجنة  توصيات  حسب  المال  2مناسب  رأس  مخاطر  لمواجهة  فرص  وأن    ، وذلك  بخلق  التجارية  المصارف  تقوم 

 . ستثماريةا

 . ، معدل العائد على حقوق الملكيةلجنة بازل  ،مخاطر رأس المال الكلمات المفتاحية:

 المقدمة 
ن تطور النشاط المصرفي وتأثيره في اقتصاديات الدول والعمليات المتعلقة به وتنوع أدوات الدفع الحديثة إ

إلى جانب الثورة في    ،وتعدد المتعاملين والاقتصاديين والماليين داخلها   ،واتساع الأسواق المالية والمصرفية
الكبير   الكساد  أزمة  بعد  خاصة  الثانية،  العالمية  الحرب  بعد  المعاصرة  الحديثة  والاتصالات  التكنولوجيا 

وفي أعقاب توالي الأزمات المالية والمصرفية  كل ذلك قد    ،وظهور نظرية كينز حول النقود وسعر الفائدة
أهم   من  تعتبر  حيث  التجارية،  المصارف  لها  تتعرض  التي  المصرفية  المخاطر  وتنوع  حجم  من  زاد 

التي يطلق عليها بالمخاطر الرأسمالية أو ما يعرف بمخاطر طر التي تتعرض لها هذه المصارف و المخا
 إحترازية وحساسيتها وضعت الجهات الرقابية في كل دولة معايير أهميتها ولتبيان عدم كفاية رأس المال
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سنة   الحيطة قواعد  أو في  نشأت  التي  بازل  لجنة  توصيات  على  بناء  بنك    1974والحذر  أزمة  بعد 
، حيث تم  لتزامات المستحقةني و التي كانت بسبب نقص الدخل ورأس المال لتغطية الاهيرستات الألما

حتفاظ برأس مال ومن أهم هذه المعايير الا  1992إلزام المصارف بها سنة  و   Iعتماد مقررات لجنة بازلا 
أهمها من  نقاط ضعف  هناك  أن  إلا  السوق،  مخاطر  لمواجهة  المال    :إضافي  رأس  بين  الكبير  الفرق 

( من  Capital Arbitrageستغلال الفجوة المتعلقة برأس المال)اقتصادي ورأس المال التنظيمي وزيادة  الا
 التطورات الجديدة في الأسواق المالية مثل التغيرات على الأدوات المالية.المصارف و 

وبناء على ما سبق تأتي هذه الدراسة لدراسة أثر المخاطر الرأسمالية على معدل العائد على حقوق الملكية 
 المتحد(. –السراي –للمصارف التجارية الخاصة للمصارف )الأمان

 مشكلة الدراسة:
مالية ومعرفة تبعياتها  وهي المخاطر الرأس اع المخاطر ألا  كمن مشكلة الدراسة في دراسة نوع من أهم أنو ت

وأثارها كون هذه المخاطرة في حالة عدم قدرة أي مصرف على مواجهتها أو التقليل من أثارها ستؤدي إلى 
  ظهور أنواع أخرى من المخاطر.   

فالمخاطر الرأسمالية تنشأ من مصدرين أساسيين هما: زيادة الإلتزامات بمعدل أكبر من معدل زيادة حقوق  
وتحقيق خسائر سنوية مرحلة من عام لآخر المخاطر،  الملكية،  هذه  المال في   وترجع  كفاية رأس  لعدم 

 بالوفاءالمصرف    أنه يدل على صعوبة  مواجهة المخاطر والتي تصل إلى أموال المودعين والدائنين، كما  
تهدد ،  بالتزاماته التي  الأخرى  المخاطر  أمام  الباب  يفتح  كونه  المخاطر  من  النوع  هذا  خطورة  وتكمن 

مستقبل المصرف في استمراره ونموه، ولاسيما على مستوى ثقته وسمعته أمام المساهمين والجمهور وغيرهم  
والذين يعدون بأصحاب المصالح الحقيقيين لهذه المؤسسة المالية المهمة، لذا فإن أي تذبذب في هذه الثقة  

 (2004)خريوش، والعبادي،  .ستنعكس سلباا على أداء المصرف وكفاءته المالية
الصادر عن مصرف ليبيا المركزي بخصوص    2020و استنادا إلى التقرير الإحصائي للربع الأول لسنة  

البيانات والمؤشرات المالية للمصارف التجارية أوضحت أن المصارف التجارية قامت بزيادة رأس مالها في  
السنوات السابقة إضافة إلى زيادة في إجمالي حقوق الملكية خلال السنوات السابقة، كذلك أوضحت هذه 
المال،   رأس  في  الزيادة  سبقت  التي  السنوات  خلال  الأصول  على  العائد  معدل  في  انخفاض  المؤشرات 

( رقم  المركزي  ليبيا  مصرف  من  الصادر  المنشور  إلى  الصادرة  2022/ 7ونظرا  التعليمات  حول   )
إلى النشرة الصادرة عن إدارة البحوث و  و   IIبخصوص احتساب ملاءة رأس المال وفق متطلبات بازل   

لسنة   الأول  للربع  المركزي  ليبيا  بمصرف  رأس    2022الإحصاء  كفاية  نسبة  في  ارتفاع  أوضحت  التي 
( إلى    10.7المال  و %19.2  يثير  %(  أنه  إلا  المالي  الاستقرار  من  يعزز  ما  على  النسب  هذه  تشير 

التساؤل على أن هناك فائض في الأموال لم يتم استثمارها من قبل المصارف والتي أدت إلى انخفاض  
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الأرباح    أرباحها، تحقيق  في  المال  رأس  مخاطر  تأثير  مدى  لمعرفة  الدراسة  هذه  أهمية  هنا ظهرت  من 
 للمصارف التجارية.  

 :تيياغة مشكلة الدراسة في السؤال الآوبالتالي يمكن ص 
 السراي(. -المتحد  -ما أثر المخاطر الرأسمالية على ربحية المصارف التجارية الليبية الخاصة )الأمان 

 أهداف الدراسة:
 :لهدف الرئيسا

الليبية   التجارية  المصارف  الملكية  حقوق  على  العائد  معدل  على  الرأسمالية  المخاطر  أثر  بيان 
 السراي(. –المتحد  –الخاصة)الأمان

 الأهداف الفرعية:
معدل    -1 على  الأصول  إلى  المال  رأس  كفاية  نسبة  أثر  على  الملكية  التعرف  حقوق  على  العائد 

 بالمصارف عينة الدراسة.
التعرف على أثر نسبة كفاية رأس المال إلى الأصول الخطرة على  معدل العائد على حقوق الملكية  -2

 بالمصارف عينة الدراسة.

 أهمية الدراسة: 
خلال تناولها لموضوع المخاطر الرأسمالية  و الربحية المصرفية و ذلك لما لها   من  رجع أهمية الدراسة  ت

من دور مهم في استمرار عمل المصارف التجارية و استقرار القطاع المصرفي، حيث أن حجم الفوائض  
المالية للمصارف يمكن أن يسهم في عمليات الإستثمار والتمويل بشكل عام وسوق الأوراق المالية بشكل  
خاص، وغيرها من الأنشطة ما يُحتم على القائمين على المصارف دراسة هذه المخاطر لكي لا يتعرض  
الإلتزامات  لتغطية  اللازم  التمويل  على  الحصول  عدم  أو  الإستحقاقات  المقترضين على سداد  قدرة  لعدم 
وغيرها إضافة لأهميتها للباحث لاطلاعه وتعرفه على الآثار الناجمة للمخاطر الرأسمالية وأهمية دراستها  

 وانعكاسها على الربحية المصرفية.

 الدراسات السابقة ذات الصلة: 
( بعنةةةوان :)مخةةةاطر رأل المةةةال ىأثرهةةةا علةةةى ر حيةةةة المصةةةارف 2022) الأمةةةيا، الصةةةد  دراسةةةة  -1

  التجارية(
مصةرف -)مصةرف الوحةدةأثر مخاطر رأس المال على ربحية المصارف التجاريةة   بيانهدفت الدراسة إلى  
في حين تمثلت متغيرات الدراسة لكل من  ، 2018-2008وكانت سنوات الدراسة  من   التجارة و التنمية(

المتغيةةرات المسةةتقلة و هةةي مخةةاطر رأس المةةال و تةةم إختبةةار ثلاثةةة أنةةواع منهةةا، بينمةةا كةةان المتغيةةر التةةابع 
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 مةةن خةةلالنحةةدار المتعةةدد سةةتخدمت الدراسةةة نمةةوذ  الاامتمثةةل فةةي الربحيةةة وتةةم إختبةةار ثلاثةةة أنةةواع، وقةةد 
نتةةائج الدراسةة بأنةةه لا يوجةةد أثةةر لمخةةاطر رأس المةةال علةةى كانةةت ( و  SPSSالبرنةةامج الإحصةةائي) تطبيةق

إلةةزام المصةةارف التجاريةةة الليبيةةة  علةةى أهميةةة أوصةةت الدراسةةة حةةيني ، فةةربحيةةة المصةةارف التجاريةةة الليبيةةة
 .من قبل المصرف المركزي بالحفاظ على مستوى محدد من أرس المالعينة الدراسة 

( بعنةوان: تحليةك افا ةة رأل المةال المصةرفي ى أثةرل فةي المخةاطر 2019)مصةطفى سةوران دراسةة  -2
دراسةةة تطبيقيةةة فةةي عينةةة مةةا المصةةارف التجاريةةة العاملةةة بةة  لي  -المصةةرةية ىفةة  المعةةا ير الدىليةةة 

 كردستان / العراق 
تناولةةةت هةةةذه الدارسةةةة تحليةةةل كفايةةةة رأس المةةةال المصةةةرفي وأثةةةره فةةةي المخةةةاطر المصةةةرفية وفةةةق المعةةةايير  

عةةةايير كفايةةةة رأس المةةةال هةةةدفت الدراسةةةة إلةةةى تبيةةةان وتحليةةةل المؤشةةةرات الخاصةةةة بكةةةل مةةةن مقةةةد الدوليةةةة، و 
المةنهج الوصةفي التحليلةي ، وقةد تةم إتبةاع كل من المخاطر المصةرفية بالمصةارف عينةة الدراسةةالمصرفي و 
م ، حيث جمعت  البيانات من التقارير السنوية للمصارف العاملة  في إقليكمنهج لهذه الدراسة  الاستقصائي
اسةةة أظهةةرت نتةةائج تحليةةل ، وتوصةةلت إلةةى عةةدد مةةن النتةةائج منهةةا  أن الدر العةةراق عينةةة الدراسةةة –كردسةةتان 
تةةأثير بةةين تلةةك المؤشةةرات وهةةذا يحةةتم قبةةول ، وجةةود علاقةةة و التةةأثير بةةين مؤشةةرات متغيةةرات الدارسةةةالعلاقةةة و 

 فرضية الدراسة.
( بعنوان : أثر الر حية على افا ة رأل المال في  البنوك   2019) صورية ذىادي،دراسة  -3

 التجارية، دراسة حالة البنوك الخاصة الجزائرية 
لستة مصارف خاصة جزائرية   على كفاية رأس المال  من خلال هذه الدراسة تم التعرف على أثر الربحية  

معدل العائد  كانت متغيرات الدراسة هي  ، و   2016إلى    2011لال الفترة من  والتي مثلت عينة الدراسة خ 
الأموال   على  العائد  ومعدل  الأصول  الإحصائيالخاصةعلى  التحليل  أسلوب  باستخدام   ،Panel data  

توصلتو  المال،    بينوجود علاقة    إلى   الدراسة  قد  وكفاية رأس  الخاصة  الأموال  على  العائد  كما معدل 
 .عدم وجود علاقة بين معدل العائد على الأصول وكفاية رأس المال توصلت الدراسة إلى

(، أثر افا ة رأل المال في ر حية المصارف التجارية الخاصةة 2017  )  ريما السوق تناىلت دراسة    -4
 في سورية 

و كانةةت عينةةة أثةةر كفايةةة رأس المةةال فةةي ربحيةةة المصةةارف التجاريةةة الخاصةةة  معرفةةة هةةذه الدراسةةة  تناولةةت 
إلةى  2009مدرجةة فةي سةوق دمةو لة وراق الماليةة خةلال سةنوات الدراسةة مةن سةنة سةتة مصةارف    الدراسة
الهدف من هذه الدراسة تم إستخدام نسبة كفاية رأس المال والتي عبرت عنها بأربع   لتحقيقو  ،  2014سنة  

، نسب والتي مثلت المتغير المستقل، أما المتغير التابع فكان الربحية والتي تم التعبير عنها بثلاثة مؤشرات 
سةةةتخدام مةةةنهج السلاسةةةل الزمنيةةةة المقطعيةةةة اكمةةةا تةةةم  نحةةةدار البسةةةيطتةةةم اسةةةتخدام الأسةةةلوب الإحصةةةائي الا
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(Panel Date )  حيث توصلت الدراسة إلةى عةدة نتةائج كةان أهمهةا وجةود أثةر بةين حقةوق الملكيةة علةى ،
كل مةن العائةد علةى ، وعدم وجود أثر بين حقوق الملكية على الودائع و ودائع و العائد على حقوق الملكيةال

 عائد السهم كل على حدة.الموجودات و 
 The Impact of Credit Risk onبعنةةوان:  Saeed&Zahid (2016دراسةةة )-5

Profitability of the Commercial Banks    
ونة من  مك  الدراسة    عينةكانت  العلاقة بين العوامل الداخلية للمصرف والربحية، و   ختبارلاالدراسة    هدفت 
  تم إستخدام ، حيث    2015إلى    2006خلال الفترة من  تحاد الأوربي  مصرف موزعة على دول الا  28

و    Panel Dataنموذ    إحصائي  في  لدراسة  ذلك  كبرنامج  المتمثلة  الدراسة  المستقل  متغيرات  المتغير 
التابعو  المتغير  الربحية  مثلت  الإئتمانية فحين  بالمخاطر  التعبير عنه  تم  و الذي  الدراسة وجود    بينت قد  ، 

 . و معدل العائد على حقوق الملكية  المخاطر الإئتمانيةعلاقة طردية بين 

 الفرضيات: 

 الفرضية الرئيسة:
نسبة رأس المال إلى لمخاطر رأس المال )   a ≥    0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة

الليبية  ( وبين معدل العائد على حقوق الملكية بالمصارف  نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة–الأصول  
 التجارية الخاصة )عينة الدراسة(.

 ىتتفرع عا هذل الفرضية الفرضيات الفرعية الأتية: 
الفرعية الأىلى:   الدلالة الفرضية  أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى  رأس    لنسبة    a ≥     0.05يجود 

)عينة   الخاصة  الليبية  التجارية  للمصارف  الملكية  حقوق  على  العائد  معدل  على  الأصول  إلى  المال 
 الدراسة(.

لنسبة رأس     a ≥      0.05يجود أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة  الفرضية الفرعية الثانية :  
الخاصة   الليبية  التجارية  للمصارف  الملكية  حقوق  على  العائد  معدل  على  الخطرة   الأصول  إلى  المال 

 )عينة الدراسة(.

 المنهجية: إجراءات الدراسة ىالأدىات 
سنعتمد في هذه الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي وذلك من  نطلاقاا من مشكلة الدراسة وأهدافها فإنه  إ

 خلال مصدرين للبيانات وهما:
للمصارف   المالية  القوائم  تحليل  خلال  من  وذلك  الأولية:  النتائج  المصادر  واستخلاص  الدراسة  عينة 

 (.SPSSحصائي) ستخدام برنامج الاا قتراح التوصيات باتحليها و و 
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المصادر الثانوية: وذلك من خلال الكتب والمراجع والدراسات السابقة التي تناولت موضوع الدراسة وذلك 
 لمعالجة الإطار النظري للدراسة.

 مجتمع ىعينة ىالدراسة: 
والتي عددها   الخاصة  الليبية  التجارية  المصارف  من  الدراسة  مجتمع  اقتصرت مصارف  9يتكون  فيما   ،

 عينة الدراسة.   التي مثلث السراي( و  المتحد، الدراسة على ثلاثة مصارف)الأمان،

 الإطار النظري: 
  خاطر رأل المال:م
الناتجة عن تحقيق خسائر تؤدي إلى التأثير على رأس المال المصرف، ففي حالة وجود  هي المخاطر  "

العديد من الديون المتعثرة لدى المصرف وانخفاض القيمة السوقية لجزء كبير من استثمارات المصرف في 
بيعها حالة  في  كبيرة  خسائر  إلى  يؤدي  قد  المالية،  لدى    ،الأوراق  كاف   مال  رأس  وجود  عدم  وبالتالي 

إلى مطلوباته بالنسبة  قيمة موجوداته  المفاجئ في  النقص  لتغطية  (، 291ص ،  2006)جبر،  "المصرف 
 (. 2008)شهاب،

الما اأي أن مخاطر رأس  تمثل  بل  تكون  لتزاماته، حاحتمالية عدم قدرة المصرف على سداد والوفاء  يث 
قة وطيدة بين مخاطر رأس  والمصرفية إلى وجود علات الأدبيات المالية  قد دل  حقوق الملكية بالسالب، و 

و  مخاطر المال  ولمواجهة  للمخاطر،  المرجحة  ل صول  الملكية  حقوق  بمعدل  المتمثلة  المال  رأس  كفاية 
ليبيا المركزي بنسب   رأس المال يجب زيادة نسبة كفاية رأس المال والتي يعبر عنها بمنشورات مصرف 

 ( 2022،ناولو)المال. ملاءة رأس 
تشير المخاطر الرأسمالية   تعكس مخاطر رأس المال درجة الرافعة المالية التي يستخدمها المصرف، حيث 

و   إلى المصرف  أصول  قيمة  في  بمعرفةالانخفاض  المال  رأس  مخاطرة  المال    تقاس  رأس  تغطية  نسبة 
ومع    Leverage Multiplierترتبط مخاطرة رأس المال بعلاقة طردية مع مضاعف الرافعة  ل صول، و 

و  الملكية،  يكون  العائد على حق  أن  أجل  المخاطر و من  بين  للتوازن  إطار  أموال  هناك  إدارة  في  العائد 
خاطر التي يتعرض إليها المصرف،  المصرف حيث إن أي زيادة في الرفع المالي من شأنها زيادة في الم

نوعية الأصول الخطرة حيث إن  ه يجب الربط بين حجم رأس المال و عند تقدير مخاطر رأس المال فإنو 
والأصول  الدولة،  من  المضمونة  والسندات  النقدية  مثل  المخاطر  من  خالية  أصول  إلى  تنقسم  الأصول 

 (.2018، مرشم، دغيالخطرة مثل القروض والاستثمارات . )
ستخدام ثلاث لمال إلا أنه في هذه الدراسة تم اهناك عدة مؤشرات يتم إستخدامها في قياس مخاطر رأس ا

 هي: أنها متغيرات الدراسة المستقلة و عتبارها ا نسب ب
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نسبة رأس المال إلى الأصول: تقيس هذه النسبة مدى قدرة المصرف على مواجهة أي خسائر غير   •
رتفعت هذه النسبة دل على مدى قدرة إدارة ا، حيث كلما  ة أو قدرته في تمويل أصول المصرفمتوقع

 المصرف في مواجهة أي تعثر. 
: تقيس هذه النسبة قدرة رأس المال في مواجهة الخسائر التي سبة رأس المال إلى الأصول الخطرةن •

وأذونات  والنقدية  المركزي  المصرف  لدى  الودائع  تعد  الخطرة، حيث  الأصول  من  تتحقق  أن  يمكن 
 ( 769)الأمين، الصديق، ص  الخزانة الحكومية أصول خالية من المخاطر.

 رأل المال:    
إلى رأس  و  فإن رأس  ينظر  بازل  لجنة  تعريف  ووفق  والمطلوبات،  الموجودات  بين  الفرق  أنه  المال على 

تبر رأس المال  حيث يع   ،المال يؤدي دوراا أساسياا في الوقاية من المخاطر التي قد يتعرض لها المصرف
 ( 2008وسيلة الأمان.)شهاب،خط الدفاع الأول و 

كما يعرف بأنه مجموع الأموال التي يحصل عليها المصرف أو المنشأة المالية من أصحاب المشروع منذ "
تأسيسه أو تكوينه وأية إضافات أو تخفيضات قد تطرأ عليه في فترات لاحقة ، الدوري -الحسيني ).  "بدء 

 (. 81ص 
 مكونات رأل المال المصرف ما شريحتيا: 

 : ىتشمك العد د ما العناصر ىهي:ريحة الأىلى : رأل المال الأساسيالش
ويتكون من الأسهم التي تم دفع قيمتها فعلا، و تتم مراحل رأس المال المدفوع   رأل المال المدفوع : •

 بخطوات وهي:
يكون عليه رأس المال ويمثل الحد الأقصى الذي سمحت هو المبلغ الذي  و   رأل المال المرخص به:  -1

 به السلطة الرقابية على المصارف.
  لرأس المال المرخص به أو أقل منه  إما أن يكون مساويا    وهو المبلغ الذي  رأل المال المكتتب ةيه:  -2
 كتتاب بقرار من الجمعية العمومية. يكون في شكل أسهم  تطرح للاو 
بقرار من مجلس    في شكل أسهم تطرح للاكتتاب فيهايكون  هو المبلغ الذي  و   رأل المال المصدر:  -3

 المكتتب فيه أو أقل منه.يكون مساوياا لرأس المال بحيث  ، الإدارة
شريطة سماح   ،يدفع على أقساط من قبل المساهمين للمصرفهو المبلغ الذي و  رأل المال المدفوع: -4

 (.2017)السوق، اللوائح بذلك.
 الشريحة الثانية : رأل المال المساند ىتشمك العناصر التالية: 

بالقيمةهي الاو   احتياطيات إعادة تقيي  الأصول:  -1 الناتجة عن إعادة    حتياطيات التي تظهر  الموجبة 
 ( 2017)السوق،.ن تقلبات السوق م مواجهة الخسائر الناتجة ذلك لو تقييم الأصول بدل من قيمتها التاريخية 
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وهي التي يتم وضعها أو تكوينها مسبقاا لمواجهة خسائر محتملة.   المخصصات العامة: -2
 ( 2022)الصديق،الأمين، 

في ميزانية المصرف    يتم إظهارها للزبائن التي لا    الاحتياطيات يقصد بها  و   الاحتياطيات غير المعلنة:  -3
 (2017) نوري، سعيد،.المعلنة

  كفا ة رأل المال:
تصاص الخسائر في حالة يعد رأس المال أهم داعم للمصرف في مواجهة المخاطر واستخدم كركيزة لام

و  احدوثها،   رأس  أهمية  و يرجع  العالمية  الأزمة  حدوث  إلى  لظهور  لمال  الأساسي  السبب  تعتبر  التي 
نسبة كفاية رأس المال  ، و في منتصف القرن العشرين تطور الاهتمام برأس المال و 1مقررات لجنة بازل  

ظهرت مجموعة من النسب التقليدية مثل نسبة رأس المال إلى الأصول وإلى حقوق الملكية وغيرها من  و 
لقياس نسبة    ،النسب  تم استعمال أسلوب جديد  المصرفي  العمل  المصرفية وتطور  العمليات  اتساع  ومع 

)غنيم،  المال.  رأس  إلى  بالمخاطر  المرجحة  الأصول  نسبة  قياس  طريق  عن  المال  ( 2004رأس 
 (The Basel Framework , 2022) (BIS, 2022)( 2008( )شهاب،2005)حشاد،

مصو  إلى  المصارف  طينظر  وكفاءة  قدرة  أنه  على  المال  رأس  كفاية  ومراقبة    علىلح  وتوجيه  قياس 
السيطرة عليها واتخاذ القرارات التي تتفق مع استراتيجيته  تي تواجهها، وذلك بهدف تحجيمها و المخاطر ال

 وسياسته و تدعيم قدرته التنافسية. 
و   المالي  الجهاز  طبيعة  تبرز  التي  المالية  السلامة  مؤشرات  أهم  أحد  المال  رأس  كفاية  مؤشرات  تعد 
المبكر عند  تعمل كأداة للإنذار  المالية و الاقتصادية، حيث  بالأزمات  تأثره  المصرفي ومدى استقراره و 
تعرض الجهاز المصرفي لأي مخاطر، بالإضافة تعتبر أداة فعالة لقياس سلامة الجهاز المصرفي والتي 

 (. 2021،لعيد، جلاتسمح بالكشف عن الأزمات المالية والحد منها. )
ويقصد بمفهوم كفاية رأس المال بأنه مقدار رأس المال الذي يكون مناسباا بحيث يستطيع المصرف من   

وى من رأس المال اللازم  خلاله أداء وظائفه وأنشطته كافة دون أن يتعرض للخسارة أو التصفية أو المست 
الذي تحدده السلطات التنظيمية والإشرافية ليضمن السلامة المالية للمصرف، ويعد رأس المال  للمصرف و 

يوفر الحماية لأموال المودعين كلياا أو جزئياا  غطية النفقات التشغيلية للمصرف، و على ت  اا كافيا إذا كان قادر 
 أو عندما يتكبد المصرف الخسائر. ،عند فقدان أموالهم في حالة التصفية

تنوع   أن  ذلك  لديه،  المخاطر  وحجم  طبيعة  مع  يتناسب  مال  برأس  يحتفظ  أن  مصرف  كل  من  ويتوقع 
المخاطر ومقدار حجمها هو الذي يحدد رأس المال الذي يجب أن يحتفظ به وكذلك المدى الذي يمكن أن  

 (. 2010يكون حجم رأس المال أكبر من الحد الأدنى المطلوب. )الكراسنة،
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 (: ROEنسبة العائد على حقوق الملكية )
حقوق المليكة في صافي الأرباح التي حققتها المصارف توضح هذه النسبة ما تحققه كل وحدة واحدة من  "

 (. 26،ص 2010)الكراسنة، ."التجارية
حيث تعمل المصارف التجارية على زيادة هذا المعدل دائما بما يتناسب وحجم المخاطر التي يتعرض  

المدفوع مض المال  الملكية في رأس  المساهمين، وتتمثل حقوق  المختلفة و لها  إليه الاحتياطيات  كذلك افا 
 يقاس عن طريق المعادلة التالية:                         و  الأرباح غير الموزعة،

 " 100 *الملكية( )صافي الأرباح بعد الضريبة / حقوق ": ROEنسبة العائد على حقوق الملكية 
ارتفاع المؤشر دليل يقوم هذا المؤشر بقياس معدل العائد المتحقق عن استثمار أموال المالكين، حيث يعد "

على كفاءة الإدارة، ويمكن أن يكون ارتفاعه دليلا للمخاطر العالية الناجمة عن زيادة الرافعة المالية، في 
 (769ص ، 2022، نالصديق، الأمي) "حين إن انخفاضه يشير إلى تمويل متحفظ من القروض.

القرارات التشغيلية والإستثمارية والتمويلية حيث إن الربح المستخدم    يأخذ هذا المؤشر بعين الإعتبار أثر
، ويعكس  إلى القرارات المتعلقة بالضرائب   في حسابه هو الربح الكلي بعد الضريبة أياا كان مصدره إضافة

التشغيل   كفاءة  أو  الميزانية  جانبي  إدارة  في  المصرف  إدارة  المال  وتركيب كفاءة  الكفاءة  لتحقيق  هيكل  ية 
كما يعد هذا المؤشر الأهم من وجهة نظرة المساهمين لأنه يرتبط بين مقدار  ،  أفضل عائد ممكن للملاك

 ما قاموا بتوظيفه من أموال المصرف والبين الدخل المحقق من عمليات المصرف.
كما ينظر إلى هذا المؤشر على أنه يتميز بتعبيره عن الأرباح التي يتلقاها المساهمون سواء أكانت على  
المصدر   ليست  الملكية  حقوق  أن  عليه  يعاب  لكن  محتجزة،  أرباح  شكل  على  أو  نقدية  توزيعات  شكل 

يتع لا  المصرف  أن  خصوصاا  المصارف،  في  الربحية  يحقق  الذي  الوحيد  أساسي التمويلي  بشكل  امل 
 (. 2017-ي سعيد، نور )المودعين. إنما بأموال بأمواله الخاصة و 

العائد على الأصول من  و  بمعدل  يرتبط  الملكية  إجمالي حقوق  العائد على  أن معدل  إلى  الإشارة  تجدر 
المالي   للتحليل  نموذ  دوبون  ، ويظهر    The Dupont System For Financial Analysisخلال 

مظاعف حقوق الملكية مدى نسبة تغطية حقوق الملكية للموجودات، بحيث يظهر مدى إعتماد المصرف 
، حيث يشير القيمة المرتفعة من هذا المضاعف إلى درجة أكبر لى أمواله الخاصة في تمويل أصولهع

ال بحقوق  مقارنة  القروض  أو  بالديون  التمويل  امن  من  يزيد  وهذا  التيملكية  المالية  المخاطر    حتمالية 
 ( 2006زعتير،  )أبوو  (2021،)عيد  .يواجهها

 ( 2022-)الصديق، الأمين نسبة رأل المال )حقوق الملكية( إلى الأصول الخطرة :
هذه   ذاتقيس  الأصول  تغطية  من  الممتلك  المال  رأس  إمكانية  مدى  مثل  النسبة  المرتفعة  المخاطر  ت 
 السلفيات، والأوراق التجارية المخصومة، وذلك عن طريق المعادلة التالية:القروض و 
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 ( 2005حشاد،()2006)أبوزعتير، .100رأس المال/الأصول الخطرة(* =) رأس المال إلى الأصول الخطرة
   الملكية:مؤشر العائد على حقوق 

المصارف   أداء  يقيس  والمخاطر، حيث  العائد  بين  العلاقة  وقياس  المهمة لوصف  المؤشرات  أحد  يعتبر 
ة والتي تنعكس  فيما يتعلق بتحقيق أقصى عائد ممكن بأقل مخاطر ممكنة من أجل تحقيق أقصى ربحي

 ( 2017الفلاح،)والمساهمين. على ثروة الملاك 

 : ىالمنا شة النتائج
علىل الرأسمالية  المخاطر  أثر  الليبية    دراسة  التجارية  المصارف  في  الملكية  حقوق  على  العائد  معدل 

، المتحد  )الأمان،  الدراسة  عينة  للمصارف  المالية  القوائم  تحليل  تم  أجل    الخاصة  من  وذلك  السراي( 
سبة رأس المال  ، نة في )نسبة رأس المال إلى الأصولالحصول على بيانات حول متغيرات الدراسة المتمثل

الخطرة الأصول  )إلى  الفترة  خلال   ) الملكية  حقوق  على  العائد  ومعدل  كما  2008-2020،  فكانت   )
 بالجدول التالي: 

 ( البيانات المالية حول متغيرات الدراسة ما المصارف التجارية الليبية الخاصة1جدىل ر   )

 المصرف 
 

 السنوات

نسبة رأل  
المال إلى 
 الأصول%

نسبة رأل  
المال إلى 
الأصول  
 الخطرة % 

معدل العائد 
على حقوق  
 الملكية%

 
 
 
 
 

مصرف  
 الأمان 

2008 7.14 25.00 20.37 
2009 4.75 36.30 15.31 
2010 10.09 107.10 0.77 
2011 7.93 210.20 0.56 
2012 6.28 56.50 2.27 
2013 5.81 38.60 4.62 
2014 3.88 32.10 -2.76 
2015 8.01 29.30 6.45 
2016 10.14 36.50 0.50 
2017 8.83 37.50 13.65 
2018 13.14 56.00 7.13 
2019 13.42 67.20 2.77 
2020 14.35 73.90 2.93 
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 المصرف 
 

 السنوات

نسبة رأل  
المال إلى 
 الأصول%

نسبة رأل  
المال إلى 
الأصول  
 الخطرة % 

معدل العائد 
على حقوق  
 الملكية%

 
 
 
 
 

مصرف  
 المتحد

2008 14.08 13.90 1.32 
2009 12.72 61.50 5.75 
2010 22.60 113.50 1.11 
2011 23.45 116.90 -7.53 
2012 20.52 85.00 2.00 
2013 18.61 53.80 2.31 
2014 17.72 46.30 -3.00 
2015 13.15 41.80 0.18 
2016 11.96 100.50 2.03 
2017 12.88 352.00 6.30 
2018 11.67 85.00 12.34 
2019 12.75 104.20 8.15 
2020 10.65 111.00 6.43 

 
 
 
 

مصرف  
 السراي

2008 20.88 45.28 0.37 
2009 20.2 42.10 1.88 
2010 26.28 61.10 -0.72 
2011 19.33 76.40 0.57 
2012 21.05 54.60 -2.07 
2013 15.25 65.50 -7.01 
2014 13.17 63.00 0.35 
2015 7.72 48.60 6.35 
2016 11.65 81.70 17.98 
2017 10.0 67.70 3.34 
2018 6.16 48.20 10.14 
2019 30.06 68.40 5.47 
2020 19.19 56.20 5.77 
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 :معدل العائد على حقوق الملكيةأثر المخاطر الرأسمالية على  الرئيسة:الفرضية ختبار ا

أثر   الرأسمالية  لدراسة  الملكية على  المخاطر  حقوق  على  العائد  )  معدل  جمع  إلى  تم  المال  رأس  نسبة 
و  الخطرةسنالأصول  إلى الأصول  المال  استخدام برمجيات  بة رأس  تم  جراء إو   SPSS( كمتغير مستقل 

 -: التاليةالاختبارات القبلية 
 ( للتوزيع الطبيعي الملكيةمعدل العائد على حقوق اختبار مدى تبعية المتغير التابع ) -أ

قيد الدراسة يتبع التوزيع الطبيعي تم    الملكية  على حقوق معدل العائد  لمعرفة ما إذا كانت المتغير التابع  
 :(2( فكانت النتائج كما في الجدول رقم )Shapiro-Walk) شابيرو ويلكاستخدام اختبار 

 معدل العائد على حقوق الملكية نتائج اختبار شابيرى ىيلك على المتغير التابع  (2جدىل ر   )

 
( وهي أكبر من مستوى 0.062)( بدلالة معنوية محسوبة  0.938أن قيمة إحصائي الاختبار )   يلاحظ  

  ( لذلك لا نرفض الفرضية الصفرية وهذا يدل على أن المتغير التابع 0.05المعنوية المأخوذ في الاعتبار )
 يتبع التوزيع الطبيعي. 

ىالمتغير    معدل العائد على حقوق الملكيةتحد د أفضك نموذج للعلا ة الخطية بيا المتغير التابع    -ب
 (المخاطر الرأسماليةالمستقك )
 (المخاطر الرأسمالية ىالمتغير المستقك )  معدل العائد على حقوق الملكية ( نتائج تحد د أفضك نموذج للعلا ة بيا المتغير التابع  3جدىل ر   ) 

 

 الدلالة المعنوية المحسو ة درجات الحرية قيمة إحصائي الاختبار  البيان 
 0620. 39 9380. معدل العائد على حقوق الملكية

 معادلة 
 معاملات تقد رية  ملخص النموذج 

R Square F df1 df2 Sig. 
Constan

t b1 b2 b3 

   004. 2.723 379. 37 1 794. 0210. خطية 
   2.475 9.676- 124. 37 1 2.475 0630. لوغارتمية 
   837.309- 7.926 036. 37 1 4.731 1130. عكسية 

-4.762E- 047. 3.733- 087. 36 2 2.621 1270. ر اعية
5  

 2.284E-7 000. 162. 15.177- 021. 35 3 3.664 0.239 تكعيبي 
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التابع   المتغير  بين  للعلاقة  نموذ   أفضل  الملكية)لتحديد  حقوق  على  العائد  المستقل    (معدل  والمتغير 
الرأسمالية) البيانات  المخاطر  على  الخطية  وغير  الخطية  النماذ   لجميع  ملخص  طريقة  استخدام  تم   )

 (. 3المجمعة حول المتغيرين فكانت النتائج كما في الجدول رقم )
أفضل نموذ  يمكن توفيقه بين معدل العائد على الأصول ونسبة رأس  أن  ( نلاحظ  3الجدول رقم )من  

( وأكبر قيمة  0.021)أقل دلالة محسوبة( )(  Logarithmic-)اللوغارتميالمال إلى الأصول هو النموذ   
 . ( 0.239لمربع معامل الارتباط ) 

 نموذج الانحدار المقدر: -ت
للتوزيع الطبيعي وتحديد أفضل نموذ     معدل العائد على حقوق الملكيةبعد التأكد من تبعية المتغير التابع  

التابع   المتغير  بين  على  للعلاقة  العائد  الملكيةمعدل  )  حقوق  المستقل  الرأسماليةوالمتغير  تم  المخاطر   )
النموذ    لتوفيق  الخطي  الانحدار غير  تحليل  ))التكعيبياستخدام   )cubic  ) و   (  العائد على  بين  معدل 

تابع   كمتغير  الرأسماليةو)الأصول  الصورة  المخاطر  يأخذ  النموذ   فوجد  أن  فوجد  مستقل  كمتغير   )
3-التالية:

442 0000002284.0162.0177.15 XXY ++−= 
وهذا يدل على أنه كلما    المخاطر الرأسماليةيمثل    4Xالملكية  معدل العائد على حقوق  يمثل    Y2حيث:  

( 0.1620002284)بمقدار  زادت المخاطر الرأسمالية بوحدة واحدة يزيد معدل العائد على حقوق الملكية  
 .من الوحدة

معدل العائد على  على  نسبة رأل المال إلى الأصول  ختبار الفرضية الفرعية الأىلى المتعلقة بأثر  ا.  1
 : حقوق الملكية
أثر   الأصول  لدراسة  إلى  المال  رأس  الملكية على  نسبة  حقوق  على  العائد  برمجيات   معدل  استخدام  تم 

SPSS  إجراء الاختبارات القبلية التاليةو:   
 الملكية للتوزيع الطبيعي: اختبار مدى تبعية المتغير التابع معدل العائد على حقوق  -أ

قيد الدراسة يتبع التوزيع الطبيعي تم    حقوق الملكيةمعدل العائد على  التابع    كانت المتغيرلمعرفة ما إذا  
اختبار   ويلكاستخدام  )Shapiro - Walk)    شابيرو  رقم  الجدول  في  كما  النتائج  فكانت  السابق (  2( 

 يتبع التوزيع الطبيعي العائد على حقوق الملكيةمعدل  -الفرضية الصفرية: حيث كانت 
 لا يتبع التوزيع الطبيعي   معدل العائد على حقوق الملكية -البديلة:  الفرضية 

( بدلالة معنوية محسوبة  0.938نلاحظ أن قيمة إحصائي الاختبار )   السابق  (2من خلال الجدول رقم )
(0.062  ( الاعتبار  في  المأخوذ  المعنوية  مستوى  من  أكبر  وهي  الفرضية   0.05(  نرفض  لا  لذلك   )

 يتبع التوزيع الطبيعي. معدل العائد على حقوق الملكية الصفرية وهذا يدل على أن المتغير التابع
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ىالمتغير    معدل العائد على حقوق الملكيةتحد د أفضك نموذج للعلا ة الخطية بيا المتغير التابع    -ب
 (نسبة رأل المال إلى الأصولالمستقك )

والمتغير المستقل )نسبة    حقوق الملكيةلتحديد أفضل نموذ  للعلاقة بين المتغير التابع معدل العائد على  
رأس المال إلى الأصول( تم استخدام طريقة ملخص لجميع النماذ  الخطية وغير الخطية الممكنة على  

 .(4البيانات المجمعة حول المتغيرين بدون ثابت الانحدار فكانت النتائج كما في الجدول رقم )
المتغير التابع معدل العائد على حقوق الملكية ىالمتغير المستقك )نسبة ( تحد د أفضك نموذج للعلا ة بيا  4جدىل ر   )

 رأل المال إلى الأصول( 
 

 معادلة 

 معاملات تقد رية  ملخص النموذج 
R 

Square F df1 df2 Sig. Constant b1 b2 b3 

   405.- 9.538 008. 37 1 7.889 1760. خطية 

   5.039- 16.639 011. 37 1 7.266 1640. لوغارتمية 

   39.927 322. 043. 37 1 4.393 1060. عكسية 

  016. 902.- 12.756 022. 36 2 4.231 1900. ر اعية

 005. 208.- 2.333 456.- 013. 35 3 4.135 2620. تكعيبي 

و نسبة    حقوق الملكيةأفضل نموذ  يمكن توفيقه بين معدل العائد على  أن  ( نلاحظ  4من الجدول رقم )
البسيط   )الخطي  الخطي  النموذ   هو  الأصول  إلى  المال  دلالة Linear-رأس  )أقل  الانحدار  بثابت   )

  ( 0.176( وأكبر قيمة لمربع معامل الارتباط ) 0.008محسوبة ) 
 نموذج الانحدار المقدر  -ت 

بعد التأكد من تبعية المتغير التابع معدل العائد على حقوق الملكية للتوزيع الطبيعي وتحديد أفضل نموذ   
للعلاقة بين المتغير التابع والمتغير المستقل )نسبة رأس المال إلى الأصول( تم استخدام تحليل الانحدار  

( بثابت الانحدار بين معدل العائد على حقوق Linear-الخطي لتوفيق النموذ  الخطي )الخطي البسيط  
تابع يأخذ الصورة   و  الملكية كمتغير  النموذ   إلى الأصول( كمتغير مستقل فوجد أن  المال  )نسبة رأس 

12-التالية : 405.0538.9 XY −=  
 نسبة رأس المال إلى الأصوليمثل   1Xحقوق الملكية  معدل العائد على يمثل  Y2حيث: 

وهذا يدل على أنه كلما زادت نسبة رأس المال إلى الأصول بوحدة واحدة يقل  معدل العائد على حقوق  
   ( من الوحدة .0.405الملكية بمقدار)
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معدل العائد على    علىنسبة رأل المال إلى الأصول الخطرة  لأثر    نية. منا شة الفرضية الفرعية الثا2
 : حقوق الملكية

 للتوزيع الطبيعي.  معدل العائد على حقوق الملكيةاختبار مدى تبعية المتغير التابع  -أ
قيد الدراسة يتبع التوزيع الطبيعي تم    معدل العائد على حقوق الملكيةلمعرفة ما إذا كانت المتغير التابع  

( نلاحظ أن  2( فكانت النتائج كما في  الجدول رقم )Shapiro - Walk)    شابيرو ويلكاستخدام اختبار  
الاختبار)  إحصائي  )  0.938قيمة  معنوية محسوبة  بدلالة  المعنوية    0.062(  مستوى  أكبر من  وهي   )
معدل    ( لذلك لا نرفض الفرضية الصفرية وهذا يدل على أن المتغير التابع0.05المأخوذ في الاعتبار ) 
 يتبع التوزيع الطبيعي.  العائد على حقوق الملكية

نسبة رأل المال إلى تحد د أفضك نموذج للعلا ة الخطية بيا المتغير التابع ىالمتغير المستقك )   -ب
 (. الأصول الخطرة

( التابع  المتغير  بين  للعلاقة  نموذ   أفضل  الملكيةلتحديد  حقوق  على  العائد  المستقل  معدل  والمتغير   )
( تم استخدام طريقة ملخص لجميع النماذ  الخطية وغير الخطية  نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة)

 (.5على البيانات المجمعة حول المتغيرين فكانت النتائج كما في الجدول رقم )
 

المستقك )( تحد د أفضك نموذج  5جدىل ر   )       التابع ىالمتغير  المتغير  المال إلى الأصول  للعلا ة بيا  نسبة رأل 
 ( الخطرة

 
و نسبة رأس    حقوق الملكية( نلاحظ أفضل نموذ  يمكن توفيقه بين معدل العائد على  5من الجدول رقم ) 
)أكبر قيمة لمربع معامل الارتباط  (  Logarithmic -) اللوغارتمي هو النموذ     الخطرة  المال إلى الأصول

 . (  0.05( أقل من مستوى المعنوية 0.000( وأقل دلالة معنوية محسوبة ) 0.284) 
 نموذج الانحدار المقدر: -ت

 معادلة 

 معاملات تقد رية  ملخص النموذج 
R 

Square F df1 df2 Sig. b1 b2 b3 

   031. 009. 38 1 7.544 1660. خطية 
   917. 000. 38 1 15.102 2840. لوغارتمية 
   169.736 000. 38 1 14.774 2800. عكسية 
  000. 059. 010. 37 2 5.171 2180. ر اعية
 2.677E-6 001.- 138. 005. 36 3 4.994 2940. تكعيبي 



 الريشي  محمد، الزغدانيفتحي 
 

277 
 Volume (21) Issue – (1)                                                                                    (1)  – ( العدد-21-المجلد ) 

 

( التابع  المتغير  تبعية  من  التأكد  الملكيةبعد  حقوق  على  العائد  أفضل  معدل  وتحديد  الطبيعي  للتوزيع   )
نسبة رأس المال  ( والمتغير المستقل )معدل العائد على حقوق الملكيةنموذ  للعلاقة بين المتغير التابع )

الأصول   غير    الخطرة(إلى  الانحدار  تحليل  استخدام  لتوفيقتم  اللوغارتمي(   النموذ     الخطي   (
(Logarithmic  )   و تابعبين  كمتغير  الملكية  حقوق  على  العائد  الأصول و) معدل  إلى  المال  رأس  نسبة 

917.0)(-( كمتغير مستقل فوجد أن فوجد النموذ  يأخذ الصورة التالية : الخطرة  32 XinY =  
 نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة    يمثل 3Xمعدل العائد على حقوق الملكية   يمثل Y2حيث: 

نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة بوحدة واحدة يزيد معدل العائد على    ت وهذا يدل على أنه كلما زاد 
 ( من الوحدة. 0.917)الأصول بمقدار 

 نتائج فرضيات الدراسة:منا شة 
 الفرضية الرئيسة:  

تبن وج الفرضيات  الاختبارات على  إجراء  بعد  دلالة إحصائية  و تبين  ذو  أثر  الرأسمالية  د  على  للمخاطر 
العائد على   الملكية)معدل  إن  (،  حقوق  العائد على  23.9حيث  التابع معدل  المتغير  التغير في  % من 

حقوق الملكية يعود إلى التغير في المخاطر الرأسمالية إذا لم يتأثر )معدل العائد على حقوق الملكية( إلا  
 . (2017-ريما السوق )يتوافق مع دراسة  وهذابأثر المخاطر الرأسمالية، 

بمقدار   الملكية  حقوق  على  العائد  معدل  يزيد  واحدة  بوحدة  الرأسمالية  المخاطر  زادت  كلما  حيث 
 ( من الوحدة.0.1620002284)

 الفرضية الفرعية الأىلى: 
نسبة رأس المال إلى ل  0.05د أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى المعنوية و وجبعد إجراء الإختبارات تبين 

% من التغير في المتغير التابع )معدل  17.6حيث أن    ،الملكيةحقوق  على معدل العائد على  الأصول  
العائد على حقوق الملكية( يعود إلى التغير في نسبة رأس المال إلى الأصول إذا لم يتأثر )معدل العائد  
على حقوق الملكية( إلا بأثر نسبة رأس المال إلى الأصول، و هذه النتيجة تتوافق مع دراسة ريما السوق  

 و دراسة عيد جلال.
بمقدار  كلما زادت نسبة رأس المال إلى الأصول بوحدة واحدة يقل معدل العائد على حقوق الملكية    أي 
 ( من الوحدة.0.405)

 الفرضية الفرعية الثانية:  
معدل  نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة علىد أثر ذو دلالة إحصائية لو ختبارات وجبعد إجراء الاتبين 

على   الملكيةالعائد  أن  ،  حقوق  حقوق 28.4حيث  على  العائد  )معدل  التابع  المتغير  في  التغير  من   %
الملكية( يعود إلى التغير في نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة إذا لم يتأثر )معدل العائد على حقوق  
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الخطرة الملكية  حقوق  إلى  المال  رأس  نسبة  بأثر  إلا  و الملكية(  ال،  الذوادي هذه  دراسة  من  تتوافق  نتيجة 
 .2017،دراسة ريما السوق و 
حيث كلما زادت نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة بوحدة واحدة يزيد معدل العائد على حقوق الملكية   

 ( من الوحدة.0.917بمقدار )
 النتائج:

إن  1 حيث  الملكية،  حقوق  على  العائد  معدل  على  الرأسمالية  للمخاطر  أثر  هناك  أن  الدراسة  برهنت   .
% من التغير في معدل العائد على حقوق الملكية يعود إلى التغير في المخاطر الرأسمالية إذا لم  23.9

تقيس   المالية  النسبة  هذه  إن  الرأسمالية، حيث  المخاطر  بأثر  إلا  الملكية  العائد على حقوق  يتأثر معدل 
نسبة العائد المتحقق من استثمار أموال الملاك، و من خلال تحليل الاتجاهات التاريخية للعينات محل  

، تبين أن هناك انخفاض في نسبة معدل العائد 2020إلى سنة    2008الدراسة خلال السنوات من سنة  
حق و على  السنوات  اختلاف  على  الملكية  )حقوق وق  المصرف  ربحية  على  سلبي  أثر  له  كان  هذا 

 المساهمين(. 
نسبة رأس  ل  0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى المعنوية  بعد إجراء الإختبارات أنه  تضح  ا  .2

% من التغير في معدل العائد 17.6حيث أن  ،  حقوق الملكيةعلى معدل العائد على  المال إلى الأصول  
على  العائد  معدل  يتأثر  لم  إذا  الأصول  إلى  المال  نسبة رأس  في  التغير  إلى  يعود  الملكية  على حقوق 
الأصول  إلى  المال  نسبة رأس  كلما زادت  إلى الأصول، حيث  المال  نسبة رأس  بأثر  إلا  الملكية  حقوق 

( من الوحدة، و يرى الباحث أن هنالك  0.405بوحدة واحدة يقل معدل العائد على حقوق الملكية بمقدار )
حتى أن هناك بعض سنوات الدراسة كانت النسبة    ،نخفاض مستمر في معدل العائد على حقوق الملكيةا

 سالبة، وهذا كان له أثر سلبي على المساهمين بالرغم من زيادة نسبة رأس المال إلى الأصول.فيها 
نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة  د أثر ذو دلالة إحصائية ل و وج  الاختبارات بعد إجراء  تبين أنه    .3

% من التغير في معدل العائد على حقوق الملكية  28.4حيث أن  ،  حقوق الملكيةمعدل العائد على    على
يعود إلى التغير في نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة إذا لم يتأثر معدل العائد على حقوق الملكية إلا  

 بأثر نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة.
لملكية  حيث كلما زادت نسبة رأس المال إلى الأصول الخطرة بوحدة واحدة يزيد معدل العائد على حقوق ا 

، إذ تتمع في إرتفاع نسبة ملاءة رأس المال  ، حيث إن لرأس المال دور كبير( من الوحدة0.917بمقدار )
المصارف عينة الدراسة بملاءة ممتازة من واقع تحليل القوائم المالية إلا أنه ينظر لها من جانب أخر أن  

، عدم الإستفادة المثلى من حقوق الملكية للمصارفإدارة المصارف في إدارة أصولها و هناك ضعف من  
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ستثمارات التي يمكن أن تتبعها بسبب  يمكن أن يعود السبب في ذلك إلى قلة الموارد المالية وقلة أوجه الا و 
 الأوضاع الأمنية التي مرت بها الدولة.

 التوصيات:
لدراسة  ن خلال النتائج الإحصائية التي أظهرتها الدراسة ومن خلال ما تناوله الجانب النظري توصلت ام

 هي: إلى مجموعة من التوصيات  
. إخطار المصارف التجارية بأهمية أن يحتوي هيكل رأس مالها على مزيج من مصادر التمويل بحقوق  1

و  الداخلة  النقدية  التدفقات  بين  للموازنة  وذلك  بالقروض  والتمويل  الاالملكية  الأخذ في  عتبار  الخارجة مع 
 غير المالية الأخرى التي يواجهها حاليا أو في المستقبل. المخاطر المالية و 

حثُ 2 التجارية    .  ماللاالمصارف  رأس  للتوافق  هاستكمال  المركزي   تعليمات   مع  المدفوع  ليبيا  مصرف 
 ولزيادة ملاءة رأس مالها.

التجارية  3 المصارف  قيام  ضرورة  فرص  .  عن  جابالبحث  ذات  جيدةا  دوى ستثمارية  وذلك   ،قتصادية 
و  أرباح  التحقيق  رأس  مخاطر  مع  يتعارض  لا  الأخرى   ،لمالبما  المالية  مع  و   ،والمخاطر  تتماشى  بما 
الا للمصرفالأهداف  لتقليص    ،ستراتيجية  الملكية  حقوق  طريق  عن  التمويل  زيادة  خلال  من  وذلك 

 مصاريف التمويل الأخرى. 
ليبيا  4 مصرف  توصيات  مع  يتمشى  بما  للمخاطر  المرجحة  الأصول  نسب  في  النظر  إعادة  يتم  أن   .

 . 3بازل ولجنةالمركزي 
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Abstract 

The study aims to state the impact of capital risks (capital adequacy ratio to 

assets, capital adequacy ratio to risky assets) on the profitability rate of return 

on property rights of private Libyan commercial banks (Amman, Al United, 

and Al Sarai) during the period from 2008 to 2020.The study utilized the 

analytical-descriptive approach by referring to the banks financial statements 

subject to the study. The SPSS statistical program was used to measure the 

impact of simple and multiple regressions of the variables to  test the 

assumptions and reach outcomes and recommendations. The study found that 

there is a statistical significance related to the impact of capital risks on the 

ratio of returns on assets as well as the impact of capital risks on the rate of 

return on owner's equity. The study also illustrates, based on analyzing the 

banks   ‘ financial statements subject of study, that when the capital of 

commercial banks increased, the capital adequacy increased. This allowed 

opportunities and the ability to expand in granting loans, funding, and 

achieving more returns. In addition, there is a decrease in the rate of the 

realized return despite the availability of excessive funds. The study 

recommended complying with the instructions of the Supervisory 

Department at the Central Bank of Libya obligating commercial banks to 

maintain an appropriate capital adequacy rate in accordance with the 

recommendations of the Basel II Commission. The study also recommended 

that the capital structure of the banks contain a mixture of sources of funds, 

including owners' equity and loan funding. In addition, commercial banks 

must create investment opportunities. 
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